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1.  YONETICi OzETi

Dinya hazir giyim ihracati 2016 yilinda bir 6nceki yila gére %1,1 diistsle 435 milyar USD olurken, ithalat
da benzer sekilde %1 azalisla 388 milyar USD olmustur. Diinya 6rme ve orlilmemis giyim ihracatinda
2016 yili itibariyle ilk Ug icerisinde Cin, Banglades ve Vietnam yer alirken ithalat tarafinda ise ABD,
Almanya ve Japonya 6ne ¢ikmaktadir. Diinya hazir giyim ihracati 2016 yili itibariyle 400 milyar USD'yi
asarken, diinyanin ilk 15 giyim ihracatgisinin toplam ihracat igerisindeki payi %80’nin lzerindedir.

Uretim tarafinda ise, tekstil sektériiniin en énemli hammaddesi olan pamukta Hindistan, Cin ve
ABD’nin basi cektigi gorilmektedir. Hazir giyim sektoriinde faaliyet gosteren gelismis Ulkelerin
Uretimde ucuz kaynak arayisina girdikleri gorulirken yeni teknolojiler, tasarim, 6nemli markalarla
isbirligi ile tedarik alanindaki gelismeler sektoriin 6nimizdeki dénem performansi agisindan 6nem arz
etmektedir.

Hazir giyim sektorii Tirkiye ekonomisine net doviz girdisi saglayan, lretim ve ihracatiyla Ulke
ekonomisinin gelisimine katkida bulunan en 6nemli sektorlerin basinda gelmektedir. Sektérdeki dnci
gostergeler olumlu bir tabloya isaret etmekle birlikte, 2017 yilinda AB ve ABD ile gerilen iliskiler, d6viz
kurlarindaki oynaklik, ithal hammaddeden ek vergi alinmasi ve petrol fiyatlarindaki ylkselis gibi pek
¢ok unsur sektorin ihracat performansinin beklentilerin altinda kalmasina neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisine net doéviz girdisi saglayan sektér iiretim ve ihracatiyla iilke ekonomisinin
gelisimine katkida bulunan en énemli sektérlerin basinda gelmektedir. 2016 yih itibariyle Turkiye
diinya 6rme giyim ihracatindan aldig1 %4,1 pay ile 4. sirada yer almis, 6riilmemis giyim ihracatinda ise
diinya pazarindan aldigi %2,7 pay ile en ¢ok ihracat yapan (llkeler arasinda 9. olmustur. Mevcut
rakamlar Tirk hazir giyim sektérinin kiresel ihracatta glicli bir konumda oldugunu gostermektedir.

Hazir giyim sektérii Tiirkiye ekonomisine her yil ortalama 14-15 milyar USD net déviz girdisi
saglayan, iiretim ve ihracatiyla iilke ekonomisinin gelisimine katkida bulunan en énemli sektérlerin
basinda gelmektedir. Sektor 2023 yil igin 60 milyar USD ihracat hedefi belirlerken, bu hedefin
gerceklesmesi icin Avrupa pazarinin énemi bir kez daha ortaya ¢ikmaktadir. Ote yandan, Hindistan,
Pakistan, Etiyopya, Rusya ve Tirki Cumhuriyetler yiikselen pazarlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Sektorin rekabet glicli siralamasi degerlendirildiginde, giyim esyasi sektori dis ticaret agisindan diger
34 ana sektor icerisinde 2016 yil itibariyle ilk sirada yer alirken, 2.sirada tekstil Griinleri yer almaktadir.
2017 yilinin ilk on aylik doneminde ise, giyim esyasi sektori dis ticaret acgisindan diger 34 ana sektor
icinde motorlu kara tasiti ve rémorklar grubundan sonra 2. sirada yer almis olup, onu 3. sirada yer alan
tekstil Grunleri izlemektedir.

Sektoriin ana hedefleri arasinda hammadde ve yatirimlarda ithalata bagimhligi azaltmak, emek-yogun
Uretimden teknoloji-yogun Uretime ge¢cmek ve %3,4 civarinda seyreden Tiirk hazir giyim sektorinin
kiiresel ihracattan aldig1 payi artirmak yer almaktadir. Diger pek ¢cok imalat sanayinde faaliyet gosteren
sektérde oldugu gibi hazir giyim ve tekstil sektoriinde de AR-GE, inovasyon ve tasarim agirlikh
calismalara agirlik verilmesi sektoriin gelecegi acisindan 6nem arz etmektedir.
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2. Makroekonomik Goriliniim

2017 yil genelinde kiiresel ekonomide iimli bliyiimenin devam ettigi ve blylimenin gelismis ve
gelismekte olan Ulkeler bitliniinde genele yayildigi goriulmektedir. Ekim ayinda IMF tarafindan
yayinlanan Kiiresel Ekonomi Raporu’na gore kiiresel biylimenin 2017 yilinda %3.6, 2018 yilinda ise
%3.7 olmasi tahmin edilmektedir. Dinya ¢apinda ekonomik aktivite gliclenmeye devam ederken,
enflasyon gelismis Ulkelerde hedefin altinda kalmaya devam etmistir. Enflasyondaki dusik seyir
nedeniyle; Fed, ECB ve BoJ para politikalarinda destekleyici duruslarini stiirdirmeye devam etmis, para
politikalarinda normalizasyon ¢ok kademeli gerceklesmektedir. Fed, 4.5 trilyon dolar biyakligiindeki
bilangosunu kictltmeye Ekim ayinda baslamistir. Ayrica, Fed beklentiler dogrultusunda Aralik ayinda
politika faizini 25 baz puan artirarak %1,00-1,25 bandindan %1,25-1,50'ye ¢ikartmigtir. Bu yil iginde 3
defa faiz artinmina giden Fed’in, glcli gelen ekonomik veriler neticesinde 2018 yilinda da 3 faiz artirimi
yapmasi beklenmektedir. Blyik 6lclide devam eden genisleyici para politikalari neticesinde gelismekte
olan llkelere yonelik sermaye akimlari da yil genelinde pozitif seyretmistir.

Yurticinde ise, Kredi Garanti Fonu destegiyle kredi kanalindaki saglanan ivmelenme ve ¢esitli sektorlere
donemsel olarak getirilen vergi indirimleri ic talebi desteklerken, kiresel ekonomideki toparlanma ile
artan dis talep blylimeye ilave katki yapmaya devam ediyor. Turkiye ekonomisi yilin Gi¢lincii ceyreginde
%11.1 ile beklentilerin Gzerinde blylyerek son 6 yilin en giicli performansini sergilerken bu blyime
performansi ile Cin ve Hindistan’i geride birakarak G20 (lkeleri icerisinde en hizli blyiyen ekonomi
olmustur. Tiketimde devam eden canlanma, kredi garanti fonu destegi ile gérdigimiiz kredi
bliyimesi, hiikiimetin attigi ekonomiyi destekleyici adimlarin ekonomik gériinim lzerindeki devam
eden olumlu etkileri ve gliven ortaminin iyilesmesiyle birlikte 2017 yilsonu biiyiime beklentimizi %6’ya
yukseltmistik. Ancak hem hikimet desteklerinin devami hem de 6ncii verilerin glgli sinyalleri ile bu
tahminimiz izerinde de yukari yonli riskler mevcut gortintiyor.

Enflasyon Kasim ayinda yillik bazda %13 seviyesine yukselirken, petrol fiyatlarinin kiiresel 6lgekte
glclenme egilimi sergilemesine ek olarak TL'de gozlenen deger kaybi enflasyon lizerindeki yukari yonli
baskinin slirmesine neden oluyor. Kasim ayinda enflasyondaki hizli ylkselis ve enflasyon
gorinimindeki bozulma nedenleriyle 2017 yilsonu tahminimizi %11.8’e, 2018 yili igin ise enflasyon
tahminimizi %10’a ylikselttik. Merkez Bankasi Aralik ayi toplantisinda geg likidite penceresi borg verme
faizini %12.25'den %12.75’e ylkseltti. Ayrica, enflasyon goriiniminde belirgin bir iyilesme ve
hedeflerle uyum saglanana kadar siki durusun korunacagi séylemini yineledi. 2017 yilinin ilk on ayinda
bltce dengesi 35 milyar TL acik verirken, faiz disi denge 15.2 milyar TL fazla verdi. Ekonomiyi
desteklemeye yonelik verilen tesvikler ve vergi indirimleri, biitce aciginin gecen yila goreli yiksek
gerceklesmesinde etkili olan faktorler oldu. Cariislemler agigi ise, artan eneriji fiyatlarinin etkisiyle 2016
yilsonundaki 33.7 milyar dolardan 2017 yilinin ilk on ayinda 35.3 milyar dolara ylikselmistir. Ayrica,
ekonomik aktivitede yasanan ivmelenme de cari acik lizerinde genisleme baskisi yaratmaya devam
ediyor.

Tirk Bankacilk sektoriinde ise kredi artigi stirerken ve Eylll sonu itibariyle yillik %24’e ulasmistir.
Ekonomik aktivitedeki ivmelenmenin olumlu etkisiyle sorunlu kredi orani diisiik ve yatay seyrediyor.
Bankacilik sektortiniin kari yilin ilk 9 ayinda 37.2 milyar TL ulasirken ve 6z kaynak karhhg %15.5
seviyesindedir.
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3. KURESEL TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SEKTORU

Kiresel tekstil ve hazir giyim sektdri son donemde yaptigi atiimlarla ve yeniliklerle 6ne ¢ikmaktadir.
Hazir giyim sektoriinde faaliyet gosteren gelismis Ulkelerin Giretimde ucuz kaynak arayisina girdikleri
gorilmektedir. Yeni teknolojiler, tasarim, yonetim ve onemli markalarla isbirligi, hammaddeye
ulasmada kolaylik, tedarik alanindaki gelismeler, politik ve ekonomik istikrar tekstil sektoriinde faaliyet
gosteren firmalar acgisindan dnemini korumaya devam etmektedir.

Tekstil ve hazir giyim sektoriinde kadin cocuk ve erkek giyimde toptan satislar artis kaydetmekte olup,
kiiresel ihracatta kotalarin kalkmasiyla birlikte ucuz isglici avantajina sahip olan Ozellikle Asya
Ulkelerinin sektorde giglendigi gérilmektedir.

Kiresel tekstil ve hazir giyim sektériinde ana trendler degerlendirdiginde, diinya hazir giyim ihracati
400 milyar USD'yi asarken, diinyanin ilk 15 giyim ihracatgisinin toplam ihracat icerisindeki pay1 %80'nin
Gizerindedir. Cin 2008 yilsonuna kadar uygulanan kotalara ragmen, tekstil ve hazir giyim ihracatini
artirmayi basarmistir. Cin’in giysi toptan satislarini AB ve ABD’den Asya Ulkelerine yonlendirmesi bu
Ulkenin tekstil sektoriinde 6ne ¢ikmasinda etkili olmustur.

Diinya Pamuk Uretimi- Ulkelere Gore (Bin Metrik Ton, 2016/2017 Sezonu)

pincistan | 5 579
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Gelismekte olan (lkelerin tekstil ve hazir giyim sektorinde distk Gretim maliyeti avantajini
kullandiklari ve 6zellikle kota sonrasi donemde Hindistan, Banglades, Kambogya ve Vietnam gibi
Ulkelerin 6ne ciktigi goriilmektedir. Hindistan, Cin’in ardindan tekstil ve hazir giyim sektériinde en ¢ok
tercih edilen (ilkelerden biridir. Hindistan’in sektorde ihracatini artirmasi bircok etkene dayanmaktadir.
Zengin hammadde kaynaklarina sahip olmasi, diistk isglicii maliyetleri, girisimcilik ve tasarim alaninda
yaratilan yenilikler ve Ulkenin disa agilim stratejisi Hindistan’t 6nemli bir tekstil merkezi yapmistir.
Banglades ise daha ¢ok hazir giyim sektériinde 6ne c¢ikarken, toplam tekstil ve hazir giyim sektori
ihracat gelirlerinin yaklasik %76’s1 hazir giyimden gelmekte ve bu alanda ucuz ve bol isglicline sahip
olunmasi sektoriin gelisimine katkida bulunmaktadir.
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Turkiye ve Brezilya da tekstil sektériinde yatirim alaninda ylikselen pazarlar olarak tercih edilmektedir.
Diger taraftan, Vietham ve Kambocya son donemde tekstil ve hazir giyim ihracatinda 6ne ¢ikan
Ulkelerdir. ABD’nin Cin’den olan tekstil ve hazir giyim ithalatini Vietnam’a kaydirmasi bu dlke icin
avantaj yaratmistir. Ayrica son vyillarda Cin’de Uretim maliyetlerinin isglici maliyetlerindeki artis
nedeniyle ylikselmesi yatirimcilarin Gretim maliyetlerinin disik oldugu Vietnam gibi Ulkelere
kaymasina neden olmustur. Ayrica dinyanin 6nde gelen hazir giyim perakende grubu Inditex
hazirgiyim ve konfeksiyon sektoriiniin yiikselen tedarikgisi Vietnam'da imalat altyapisini kurmusgtur.
Vetnam’in hazir giyim ihracatinda ABD, Japonya ve Gliney Kore 6n planda olup, ihracatinin ise 2017’de
30 milyar USD’ye ulasacagi 6ngorilmektedir.

AB ve ABD’nin Cin’e karsi kota uygulamalari vb. girisimler Kambogya'nin konfeksiyon sektoriiniin
glclenmesine ve ihracatinin artmasina destek olmustur. Kambogya’nin tekstil ve giyim sektori
ihracatinda ABD ilk sirada yer alirken, onu ingiltere ve Almanya takip etmektedir. Uretim tarafinda ise,
tekstil sektériin en 6nemli hammaddesi olan pamukta Hindistan, Cin ve ABD’nin basi cektigi
gorilmektedir.

. Dis Ticaret:

ihracat:

Diinya hazir giyim ihracati 2016 yilinda bir 6nceki yila gére %1,1 diistisle 435 milyar USD olurken, ithalat
da benzer sekilde %1 azalisla 388 milyar USD oldu. Diinya hazir giyim dis ticaretinin son bes yillik

gelisimi degerlendirildiginde ise ihracat ve ithalatta en yiksek degerlerin 2014 yilinda goéruldiigu, 2015
ve 2016 yillarinda ise hem ihracat hem de ithalatta disilis kaydedildigi gozlemlenmektedir.

Diinya Hazir Giyim Dis Ticareti
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Diinya hazir giyim dis ticareti Girlin bazinda degerlendirildiginde, diinya 6rme giyim ihracatinin 2015
yilina gore %1,1 disisle 217,7 milyar USD diizeyinde gerceklesirken toplam ihracattan %50,2 pay
almistir. Oriilmemis giyim ihracatinin ise %1,2 disiisle 216,2 milyar USD ile toplam ihracattan %49,8
pay aldigi goriilmektedir. Diinya 6rme giyim ihracatinda en yiksek payi kazaklar, stiveterler, hirkalar,
yelekler ve benzeri esya (6rme veya krose) alirken (%22,5), onu tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler
ve diger i¢ giyim esyasi (%20) ile kadin ve kiz ¢ocuk i¢in takim elbise, takim, ceket, blazer, etek ve
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pantolon grubu (%16,1) izlemistir. Diinya orilmemis giyim ihracatinda ise en yiiksek pay1 %28,8 ile
kadin ve kiz cocuk icin takim, takim elbise, ceket grubu alirken, onu erkekler ve erkek ¢ocuk i¢in takim
elbise, takim, ceket grubu (%21,8) takip etmistir.

Diinya Uriin Bazinda Grme Giyim ihracati (Bin USD)

2012 2013 2014 2015
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin palto, kaban, kolsuz ceket, anorak
(kayak ceketi dahil), riizgarlik vb.(6rme veya krose) 1.715.748 1.914.644 2.149.104 2.338.099 2.181.777
Kadinlar ve kiz gocuklari icin manto, kaban, kolsuz ceket, anorak
(kayak ceketi dahil), rlizgarlik vb.(6rme veya krose) 2.186.732 2.178.535 2.619.386 2.836.215 2.847.164
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin takim elbise, takim, ceket, blazer,
pantolon, vb(ylzme kiyafeti harig)(6rme veya krose) 14.943.402 | 17.172.806| 14.904.678 13.955.491 13.154.281
Kadin ve kiz gocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer, etek,
pantolon, vb. (6rme veya krose)(ylizme kiyafeti harig) 39.451.616 | 45.045.648 | 42.208.798| 36.916.100| 35.074.761
Erkekler ve erkek gocuklar igin gdmlekler (6rme veya krose) 8.304.620 8.779.960 8.968.145 7.951.701 8.255.312
Kadinlar ve kiz gocuklar igin bluzlar, gomlekler, gdmlek-bluzlar
(6rme veya krose) 5.674.096 5.709.846 5.741.774 4.922.523 4.919.177
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin kiilotlar, slipler, gece gémlekleri,
pijamalar, bornozlar, vb. esya (6rme veya krose) 5.454.594 6.246.164 6.815.252 6.675.096 6.957.000
Kadinlar ve kiz ¢ocuklar icin kombinezonlar, jip/japonlar, slipler
ve kiilotlar, gecelikler, vb.esya (6rme veya krose) 10.513.785| 11.822.926| 13.087.027| 12.396.633| 12.431.119
Tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler ve diger i¢ giyim esyasi
(6rme veya krose) 39.285.582 42.846.236 46.264.899 44.825.014 43.445.020
Kazaklar, stiveterler, hirkalar, yelekler ve benzeri esya (6rme veya
krose) 47.240.671 50.152.533 53.894.735 48.540.010 48.937.277
Bebekler igin giyim esyasi ve aksesuari (6rme veya krose) 5.553.403 6.281.090 7.267.226 6.457.674 7.109.893
Spor, kayak ve ylizme kiyafetleri (6rme veya krose) 4.244.451 4.568.780 4.854.323 4.461.818 4.536.510
Emdirilmis, sivanmis mensucattan giyim esyasi (6rme veya krose) 1.191.638 980.406 1.080.327 958.618 1.115.645
Diger giyim egyasi (6rme veya krose) 5.263.314 5.809.463 6.696.412 6.609.730 7.007.292
Kilotlu coraplar, taytlar, kisa ve uzun konglu goraplar, soketler,
dereceli olarak baski yapan coraplar (6rme veya krose) 12.852.324 | 13.950.542 | 14.215.543| 12.755.071| 12.331.794
Eldivenler, tek parmakl eldivenler ve parmaksiz eldivenler (6rme
veya krose) 3.790.085 4.051.528 4.373.196 4.215.122 4.228.111
Giyim esyasinin diger aksesuari, giyim esyasinin veya giyim egyasi
aksesuarinin pargalari (6rme veya krose) 2.884.420 3.126.986 3.372.484 3.286.447 3.131.447
TOPLAM 210.550.481 | 230.638.093 | 238.513.309 | 220.101.362 | 217.663.580

Kaynak: Trademap

Diinya 6rme giyim ihracat grubunda 2016 yili itibariyle ilk bes icerisinde yer alan (lkeler Cin (6rme giyim
ihracatindan yaklasik %34 oraninda pay almistir), Banglades (%7,5 pay), Vietnam (%5,4 pay), Turkiye
(%4,1) ve Almanya (%3,8) olarak siralanmaktadir. 2016 yilinda 6rme giyim ihracatinda en ¢ok diisis
yasayan Ulke Hong Kong, Cin olurken, Banglades bu donemde ihracatini en ¢ok artiran lke
olmustur.Diinya oriilmemis giyim ihracat grubunda ise 2016 yili itibariyle ilk bes icerisinde yer alan
Ulkeler Cin (6ralmemis giyim ihracatindan yaklasik %33 oraninda pay almistir), Banglades (%7,5 pay),
Vietnam (%6 pay), italya (%5,6) ve Hindistan (%4,2) olarak siralanmaktadir.

2016 yilinda 6rilmemis giyim ihracatinda en ¢ok diisiis yasayan tilke Hong Kong, Cin olurken, Banglades
bir dnceki yila gore oriilmemis giyim ihracatini %18,3 artirarak bu dénemde ihracatini en ¢ok artiran
Glke olmustur.

Tiirkiye ise diinya 6rme giyim ihracatindan %4,1 oranindan pay alarak ilk 20 iilke iceresinde 4. siraya
yerlesirken, ériilmemis giyim ihracatindan %2,7 oraninda pay alarak 9. siraya yerlesmistir.
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Diinya Uriin Bazinda Oriilmemis Giyim ihracati (USD)

2012 2013 2014
Erkek veya erkek ¢ocuk igin palto, kaban, kolsuz ceket,
pelerin, anorak (kayak ceketleri dahil), riizgarlklar vb. esya 11.432.467 13.049.974 14.295.916 12.870.827 13.367.798
Kadin ve kiz cocuk igin manto, kaban, kolsuz ceket, pelerin,
anoraklar (kayak ceketleri dahil), riizgarliklar vb. Esya 12.974.752 15.269.151 17.763.567 16.250.371 16.330.509
Erkekler ve erkek ¢ocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer,
pantolon, tulum ve sort (yizme kiyafeti harig) 42.821.350 44.972.594 50.280.660 48.614.991 47.173.197
Kadinlar ve kiz cocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer,
elbise, etek, pantolon etek, vb.(ylizme kiyafetleri harig) 52.964.892 56.579.856 65.763.609 63.408.880 62.214.591
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin gomlekler 14.932.023 14.957.223 16.267.630 15.269.949 15.063.492
Kadinlar ve kiz ¢cocuklar igin bluzlar, gémlekler ve gomlek-
bluzlar 11.485.073 12.972.397 13.840.618 13.250.039 12.933.837
Erkekler ve erkek ¢ocuk igin fanila, atlet, kilot, slip, gece
gomlekleri, pijamalar, bornozlar, robdésambrlar vb.esya 1.402.218 1.375.041 1.517.701 1.426.806 1.308.677
Kadinlar ve kiz ¢cocuk icin fanila, kaskorse, kombinezon, jiip
veya jlipon, slip ve kilot, gecelik, pijama, lizoz vb. 2.149.727 2.346.575 2.633.786 2.573.949 2.400.523
Bebek igin giyim esyasi ve aksasuar 2.111.569 2.302.779 2.912.397 2.278.883 2.512.101
Plastik, kauguk sivanmis, emdirilmig elyaftan hazir giyim
esyasl 10.504.663 11.816.805 12.451.819 10.057.172 9.976.223
Spor, kayak ve ylizme kiyafetleri; diger giyim esyasi 10.258.520 11.063.836 12.223.870 11.822.795 12.137.765
Sutyen, korse, korse kemer, pantolon askisi, corap bagi,
jartiyer vb. Esya ve bunlar igin pargalar 10.008.803 10.859.701 11.939.636 11.497.493 11.602.269
Mendiller 252.342 279.502 264.085 223.103 232.423
Sallar, esarplar, fularlar, kagkollar, pegeler, duvaklar vb egya 4.576.021 5.299.909 5.402.501 4.921.985 4.691.383
Boyun bagi, papyon ve kravat 983.717 1.040.396 980.706 844.220 769.151
Eldivenler 959.225 977.484 1.084.383 1.040.079 956.400
Giyim esyasinin diger hazir aksesuari; giyim egyasinin veya
giyim esyasi aksesuarinin parcalari 2.499.999 2.566.961 2.644.446 2.552.763 2.505.943
TOPLAM 192.317.361 | 207.730.184 | 232.267.330 | 218.904.305 | 216.176.282

Diinya Orme Giyim ihracati ilk 20 Ulke (Bin USD)

2012 2013 2014 2015
Cin 87.045.225 | 96.792.727| 91.991.730| 83.786.271| 74.413.441
Banglades 9.421.034 9.567.938 12.767.100 | 16.265.568
Vietnam 6.639.953 7.916.531 9.180.768 | 10.111.020| 11.841.395
Tiirkiye 8.418.618 9.244.940 | 10.024.248 8.928.097 8.849.344
Almanya 8.166.554 8.587.177 9.289.773 8.050.863 8.220.931
Hindistan 5.466.347 6.959.257 7.482.487 7.781.249 7.910.076
italya 7.816.505 8.266.657 8.761.721 7.449.374 7.840.233
Hong Kong, Cin 11.312.301| 11.052.347 | 10.479.478 9.163.330 7.769.869
Kambogya 3.799.377 4.540.976 5.076.718 5.550.192 6.108.119
Belgika 4.016.790 4.867.732 4.761.076 4.504.823 5.067.578
ispanya 3.842.468 4.463.687 4.622.576 4.397.654 4.840.798
Fransa 3.956.670 4.208.663 4.411.804 4.094.747 4.323.473
Hollanda 3.609.571 4.130.551 4.647.875 3.593.221 4.035.706
Birlesik Krallik 2.675.838 3.287.939 3.685.645 3.570.594 3.433.028
Endonezya 3.439.663 3.481.396 3.428.267 3.305.129 3.291.259
Sri Lanka 1.968.580 2.366.689 2.624.340 2.562.430 2.702.979
ABD 2.448.879 2.645.962 2.730.349 2.736.153 2.610.794
Pakistan 2.006.290 2.105.321 2.402.619 2.359.608 2.347.471
TOPLAM 210.550.481 | 230.638.093 | 238.513.309 | 220.101.362 | 217.663.580
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Diinya Oriilmemis Giyim ihracati ilk 20 Ulke (Bin USD)

2012 2013 2014 2015
Cin 61.224.360 68.251.874 81.445.116 78.439.918 72.064.924
Banglades 9.850.164 9.999.795 13.765.226 16.286.064
Vietnam 7.438.869 8.828.950 10.518.410 11.323.163 12.971.548
italya 12.528.667 13.373.342 14.176.962 11.950.635 12.128.176
Hindistan 7.429.975 8.743.400 9.055.716 9.349.941 9.051.089
Almanya 9.484.370 9.710.216 10.171.675 8.605.835 8.895.404
ispanya 5.435.832 6.602.161 7.426.881 7.476.220 7.442.315
Hong Kong, Cin 9.968.312 9.664.865 8.907.818 8.282.307 7.145.874
Tiirkiye 5.431.268 5.714.199 6.232.503 5.917.103 5.925.410
Fransa 5.536.889 5.930.315 6.168.681 5.679.933 5.688.557
Birlesik Krallik 3.698.593 4.194.220 4.802.296 4.713.198 4.472.622
Endonezya 3.744.507 3.902.602 3.931.487 3.978.246 3.879.771
Hollanda 3.722.614 4.076.330 4.541.021 3.635.738 3.831.548
Belgika 3.314.180 3.811.062 3.612.074 3.277.149 3.336.685
Polonya 1.881.929 2.155.428 2.539.651 2.461.195 2.737.317
Meksika 2.685.776 2.680.034 2.705.217 2.571.091 2.362.415
ABD 2.350.755 2.419.502 2.573.466 2.592.487 2.338.812
Romanya 2.391.928 2.547.042 2.688.964 2.269.170 2.279.865
Pakistan 1.694.386 1.854.926 1.984.656 2.127.462 2.253.021
Fas 2.256.837 2.261.736 2.401.451 2.057.759 2.238.878
TOPLAM 192.317.361 207.730.184 232.267.330 218.904.305 216.176.282

Kaynak: Trademap

ithalat:

Diinya hazir giyim ithalati 6rme ve 6rilmemis giyim gruplarina goére degerlendirildiginde ise, 6rme
giyim ithalatinin 2016 yilinda bir 6nceki yila nazaran %0,6 disusle 192,3 milyar USD oldugu ve 6rme
giyim pazarinda ithalatta en ylksek pay1 %26 ile kazaklar, stiveterler, hirkalar, yelekler ve benzeri esya
(6rme veya krose) grubunun aldig1 gériilmektedir. Onu tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler ve diger
ic giyim esyasi (%19) ve kadin ve kiz cocuk igin takim elbise, takim, ceket grubu (13%) takip etmistir.

Diinya 6rilmemis giyim ithalati ise 2016 yilinda bir 6nceki yila gére %1,6 disisle 195,4 milyar USD
olmustur. 2016 yili itibariyle 6riilmemis giyim ithalatinda en yiiksek payi kadinlar ve kiz ¢cocuk igin takim
elbise, takim, ceket ile erkekler ve erkek ¢ocuk icin takim elbise, takim, ceket grubu (iki grubun toplami
yaklasik %50) almustir.

Diinya hazir giyim ithalati tlkeler bazinda degerlendirildiginde ise 6rme giyim ithalatinda ABD %23,5
ile en yliksek payi alirken, onu %9,1 ile Almanya,%6,7 ile Japonya, %6,4 ile Birlesik Krallik ve %5,3’ltk
payi ile Fransa izlemektedir. Benzer sekilde 6riilmemis giyim grubu ithalatinda da ABD, Almanya,
Japonya, Birlesik Krallik ve Fransa ilk 5 icerisinde yer almistir. Ote yandan 2016 yilinda 6rme ve
orilmemis giyim grubunda ilk 20 icerisinde ithalati en ¢ok artan llke Belgika olurken, ithalati en ¢ok
disen llke Hong Kong, Cin olmustur.
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Diinya Uriin Bazinda Orme Giyim ithalati (USD)

2012 2013
Erkekler ve erkek gocuklar igin palto, kaban, kolsuz ceket, anorak (kayak ceketi
dahil), rtizgarlik vb.(6rme veya krose) 2.570.335 2.620.235 2.706.150 2.728.906 2.700.894
Kadinlar ve kiz cocuklari icin manto, kaban, kolsuz ceket, anorak (kayak ceketi
dahil), rtizgarlik vb.(6rme veya krose) 3.200.582 3.184.128 3.591.919 3.567.505 3.482.583
Erkekler ve erkek gocuklar igin takim elbise, takim, ceket, blazer, pantolon,
vb(yuzme kiyafeti harig)(6rme veya krose) 5.236.265 5.889.534 6.357.741 7.239.504 7.554.823
Kadin ve kiz gocuk i¢in takim elbise, takim, ceket, blazer, etek, pantolon, vb.
(6rme veya krose)(ytizme kiyafeti harig) 21.824.439 23.727.812 26.110.395 25.256.300 25.674.461
Erkekler ve erkek gocuklar igin gomlekler (6rme veya krose) 8.090.909 8.193.220 8.285.092 7.827.746 7.559.554
Kadinlar ve kiz ¢gocuklar igin bluzlar, gomlekler, gomlek-bluzlar 6.450.609 6.500.929 6.122.291 5.473.371 5.157.412
Erkekler ve erkek gocuklar igin kilotlar, slipler, gece gomlekleri, pijamalar,
bornozlar, vb. esya (6rme veya krose) 5.534.959 5.993.053 6.331.243 6.184.705 6.309.208
Kadinlar ve kiz ¢ocuklar i¢in kombinezonlar, jup/jlponlar, slipler ve kilotlar,
gecelikler, vb.esya (6rme veya krose) 10.351.951 11.016.508 11.560.950 10.973.804 10.814.989
Tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler ve diger ig giyim esyasi (6rme veya
krose) 34.169.054 35.869.407 38.036.362 35.953.632 36.590.296
Kazaklar, stveterler, hirkalar, yelekler ve benzeri esya (6rme veya krose) 50.532.493 53.454.808 55.469.523 51.599.277 50.107.010
Bebekler igin giyim esyasi ve aksesuari (6rme veya krose) 6.757.921 7.163.408 7.589.460 7.377.543 7.300.087
Spor, kayak ve yiizme kiyafetleri (6rme veya krose) 4.034.208 4.275.977 4.476.001 4.244.528 4.221.681
Emdirilmis, sivanmigs mensucattan giyim esyasi (6rme veya krose) 782.300 871.506 917.694 935.837 937.284
Diger giyim egyasi (6rme veya krose) 5.285.767 5.815.605 6.062.783 6.149.493 6.485.610
Kilotlu goraplar, taytlar, kisa ve uzun konglu goraplar, soketler, dereceli olarak
baski yapan ¢oraplar (6rme veya krose) 11.193.802 12.137.906 12.475.685 11.505.566 11.145.132
Eldivenler, tek parmakli eldivenler ve parmaksiz eldivenler (6rme veya krose) 3.603.225 3.683.433 4.033.590 3.835.244 3.775.333
Giyim egyasinin diger aksesuari, giyim esyasinin veya giyim esyasi aksesuarinin
pargalari (6rme veya krose) 2.781.265 2.862.515 2.845.495 2.599.123 2.484.224
TOPLAM 182.400.084 | 193.259.984 | 202.972.374 | 193.452.084 | 192.300.581

Diinya Uriin Bazinda Oriilmemis Giyim ithalati (USD)

2012 2013
Erkek veya erkek gocuk igin palto, kaban, kolsuz ceket, pelerin, anorak
(kayak ceketleri dahil), rizgarlklar vb. esya 11.169.565 11.942.643 13.214.724 12.540.153 12.306.899
Kadin ve kiz gocuk i¢in manto, kaban, kolsuz ceket, pelerin, anoraklar
(kayak ceketleri dahil), rizgarliklar vb. Esya 13.793.872 15.084.186 17.156.771 16.197.607 16.190.383
Erkekler ve erkek ¢ocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer, pantolon,
tulum ve sort (ylzme kiyafeti harig) 40.548.832 42.321.165 43.808.212 41.745.045 41.171.519
Kadinlar ve kiz gocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer, elbise, etek,
pantolon etek, vb.(ytiizme kiyafetleri harig) 52.848.137 53.706.469 53.421.440 51.093.850 51.619.837
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin gomlekler 15.042.324 15.328.550 15.841.368 15.102.268 14.335.894
Kadinlar ve kiz ¢ocuklar igin bluzlar, gomlekler ve gémlek-bluzlar 13.389.617 14.643.968 15.256.032 14.887.416 15.076.736
Erkekler ve erkek gocuk icin fanila, atlet, kilot, slip, gece gémlekleri,
pijamalar, bornozlar, robdésambrlar vb.esya 1.614.401 1.524.728 1.506.203 1.399.068 1.322.002
Kadinlar ve kiz gocuk igin fanila, kaskorse, kombinezon, jip veya jlipon,
slip ve kiilot, gecelik, pijama, lizoz vb. 2.483.341 2.362.356 2.443.923 2.432.670 2.007.454
Bebek igin giyim egyasi ve aksasuar 2.784.015 2.793.770 3.042.285 2.963.240 2.558.118
Plastik, kauguk sivanmis, emdirilmis elyaftan hazir giyim esyasi 8.347.512 9.294.479 10.157.567 10.040.141 8.959.631
Spor, kayak ve yiizme kiyafetleri; diger giyim esyasi 9.185.153 9.571.834 10.136.571 10.258.636 10.357.430
Sutyen, korse, korse kemer, pantolon askisi, corap bagi, jartiyer vb. 10.511.035 10.994.376 11.421.106 11.118.828 11.445.507
Mendiller 235.226 251.628 253.606 239.663 241.177
Sallar, esarplar, fularlar, kaskollar, pegeler, duvaklar vb esya 3.736.835 4.046.990 4.114.259 3.826.359 3.677.962
Boyun bagi, papyon ve kravat 968.066 991.553 971.878 858.407 785.065
Eldivenler 1.067.722 1.073.250 1.175.701 1.097.721 997.990
Giyim esyasinin diger hazir aksesuari; giyim esyasinin veya giyim esyasi
aksesuarinin pargalari 2.860.892 3.018.201 2.351.778 2.838.157 2.352.668
TOPLAM 190.586.545 198.950.146 206.273.424 198.639.229 195.406.272

Kaynak: Trademap
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Diinya Orme Giyim ithalat: ilk 20 Ulke (Bin USD)

2012 2013 2014
ABD 42.598.146 44.423.860 46.627.468 48.514.527 45.435.790
Almanya 16.213.093 17.638.158 19.009.810 17.133.079 17.591.968
Japonya 15.635.886 15.683.593 14.576.466 13.317.343 12.914.757
Birlesik Krallk 11.958.431 12.830.510 14.045.357 13.395.654 12.434.889
Fransa 10.090.811 10.788.883 11.422.726 10.306.005 10.282.560
ispanya 6.174.052 6.517.019 7.412.655 6.966.551 7.541.311
italya 7.567.568 7.601.487 8.260.367 7.390.734 7.533.515
Hong Kong, Cin 8.117.990 8.161.367 8.052.045 7.317.999 6.426.760
Hollanda 4.730.123 5.108.414 5.663.517 5.023.779 5.356.192
Kanada 4.281.677 4.660.382 4.764.207 4.673.770 4.550.858
Belgika 4.108.849 4.708.119 4.750.776 3.837.103 4.485.663
Avustralya 2.673.124 2.815.928 2.948.415 3.053.255 2.969.323
Avusturya 2.548.387 2.752.815 2.999.180 2.699.094 2.964.373
Kore Cumbhuriyeti 1.897.173 2.237.117 2.460.508 2.686.201 2.897.496
Polonya 1.706.382 1.866.833 2.361.351 2.434.422 2.718.071
Rusya Federasyonu 4.099.764 4.066.353 3.724.664 2.417.088 2.560.676
isvigre 2.388.063 2.460.258 2.525.630 2.282.078 2.410.291
Cin 1.344.869 1.667.714 2.065.514 2.309.125 2.380.453
Danimarka 1.976.027 2.088.830 2.338.834 1.982.123 1.990.332
isveg 1.805.156 1.950.807 2.046.788 1.829.060 1.915.740
TOPLAM 183.110.857 193.858.446 203.667.360 194.057.805 193.161.214

Diinya Oriilmemis Giyim ithalat: ilk 20 Ulke (Bin USD)

2012 2013 2014 2015
ABD 38.089.455 39.319.973 39.099.513 40.574.495 38.575.615
Almanya 17.314.609 18.074.826 19.079.637 17.205.291 17.666.557
Japonya 16.411.345 16.099.773 14.788.452 13.534.912 13.334.603
Birlesik Krallik 11.796.526 12.192.893 13.507.497 13.134.538 12.081.878
Fransa 10.689.397 11.238.861 11.915.727 11.162.760 11.235.711
ispanya 7.073.830 7.787.737 8.915.084 9.416.826 9.316.225
italya 7.411.048 7.314.645 7.983.543 7.155.428 7.088.533
Hong Kong, Cin 7.088.934 7.172.045 7.027.330 6.684.232 6.070.546
Hollanda 4.881.644 5.071.645 5.625.416 5.288.645 5.427.545
Kore Cumbhuriyeti 4.006.493 4.898.167 5.572.166 5.371.998 5.272.064
Kanada 4.223.346 4.400.109 4.407.907 4.338.147 4.235.912
Belgika 3.876.099 4.424.005 4.457.057 3.405.687 3.788.922
Cin 2.662.955 3.148.793 3.559.322 3.720.400 3.567.773
isvigre 2.928.617 2.997.803 3.138.288 2.927.416 3.157.061
Avustralya 2.910.363 2.949.113 3.064.327 3.055.704 2.958.945
Polonya 1.862.836 2.021.621 2.579.558 2.660.290 2.880.649
Avusturya 2.827.264 2.901.229 3.041.861 2.712.919 2.863.486
Rusya Federasyonu 4.097.249 4124911 4.023.985 2.681.147 2.700.409
Danimarka 2.364.772 2.288.244 2.575.557 2.316.819 2.371.923
isveg 2.073.522 2.149.108 2.241.678 2.036.053 2.125.058
TOPLAM 191.445.143 199.628.990 207.037.878 199.289.296 196.395.098
Kaynak: Trademap
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4. TURKIYE HAZIR GIYIM SEKTORU

Tirk hazir giyim sektori tretim ve ihracatiyla Gilke ekonomisine en ¢cok katma deger saglayan ve en ¢ok
istihdam yaratan sektorlerin basinda gelmektedir. Hazir giyim sektori Ekonomi Bakanligi'nin fasillara
gore yaptigl siniflandirmaya istinaden 2 alt gruba ayrilmistir. Bunlar 6rme giyim ve oriilmemis giyim
grubu olarak belirlenmis olup ve bu gruplarin da alt gruplar bazinda kiriimlari mevcuttur.

Temel Gostergelerle Tiirk Hazir Giyim Sektorii:

. Uretim:

imalat sanayi lretim endeksi ve giyim esyalari imalati ve tekstil Griinleri imalati benzer bir egilim
sergilemektedir. 2016 yili Temmuz ayinda yasanan darbe girisimi sonrasi takvim etkisinden arindirilmis
imalat sanayi Uretimi yillik bazda %5,9 gerilerken, giyim esyalari imalati yillik bazda %9,1 ve tekstil
Urdnleri imalati %3,4 gerilemistir.
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Kaynak: TUIK

Fakat daha sonraki doénemde uygulanmaya konan tesviklerle imalat sanayindeki toparlanma
beraberinde giyim egyalari ve tekstil Uriinleri imalatinda da toparlanmayi getirmistir. 2017 yili ilk on
ayinda imalat sanayi iretim endeksi bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla %6 artarken, tekstil Griinleri
imalati Giretim endeksi yillik bazda %2,8 artmis fakat giyim esyalariimalati ise yillik bazda %2 azalmistir.
Giyim esyalari imalatinin seyrine baktigimizda bu dislisin 6nemli dlglide yilin ilk ¢eyreginde yasanan
sert duslislerden kaynakladigi fakat 6zellikle yilin Giglincli ceyreginden itibaren sektorde toparlanmanin
belirginlestigi gorilmektedir.

Alt sektorler bazinda 2017 yili ilk on ayini bir 6nceki yilin ayni déneminde gore degerlendirdigimizde ise
deri giyim esyasl imalatinda yilhk %18 artis yasanirken, onu %14°lik artisla kiirkten esya imalati
izlemistir. Kirkten esya giyim Uretimindeki artista Rusya ile olan iliskilerde olan diizelmenin etkisiyle
onemli ihrag pazarlarimizdan olan Rusya’ya olan ihracatimizdaki artisin etkili oldugu séylenebilir.
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Ote yandan oérme ve tig isi
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110  UrUnlerin altinda yer alan ¢orap
250 100 imalatt ayni donemde %9
200 20 artarken, 6rme (Trikotaj) ve tig Isi
70 (Krose) diger giyim esyasl
150 &0 imalatinda  yillik  artis %3
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AR P T S R B corap ihracati gerceklestiren

e |5 GiySiSi IMalati === Deri Giyim Egyasi imalati (sag eks.) gorap alt sektérine talebin
devam ettigi gortlmektedir.

Corap ihracatinin %90"1n1 AB iilkelerine yapilirken, en fazla corap ihrac edilen iilkeler ingiltere, Almanya,
Fransa, ispanya ve Hollanda’dir. Alt sektérler bazinda 2017’nin ilk on ayinda Uretimi azalan sektérler
ise %27'lik azaligla is giysisi, %6’lik azalisla diger giyim esyalarinin ve giysi aksesuarlarinin imalati ile
%2’lik azahsla i¢ giyim esyasi imalati olmustur. Diger dis giyim esyasi grubunun ise bu donemde gorece
yatay seyrettigi gorilmektedir.

Giyim ve tekstil Grlnleri imalatinda
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aymdan bu yanha toparlanma e Diger Dig Giyim Egyalari imalati
egiliminde oldugu ve bir 6nceki yila ic Giyim Esyas! imalati

nazaran daha iyi bir performans

sergiledigi gorilmektedir. Perakende satislar 2016 yilinda darbe girisiminin etkisi ve i¢ talepteki
disusle sert gerilemis ve endekste yiikselis egilimi ancak 2017 ilk ¢eyrekten itibaren gozlenebilmistir.
Ote yandan perakende satis hacim endeksinin alt sektérlerinden olan tekstil, giyim ve ayakkabi satis
hacminde de perakende satis hacmine benzer bir seyir gbzlenmekte olup, tekstil, giyim ve ayakkabi
grubunda disus ve yikselislerin daha belirgin oldugu gortlmektedir.

ic talebe iliskin gériiniimi yansitan énemli géstergelerden olan giiven endekslerine baktigimizda ise
tlketici gliveninde Agustos ayindan bu yana disis egiliminin hakim oldugu, perakende ticaret gliven
endeksinde de son Ug aydir diisis egiliminin belirginlestigi gortlmektedir.
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Kaynak: TUIK

Sektore iliskin Uretim endeksi gelismeleri bir 6nceki yila nazaran daha olumlu bir gériinim
sunmaktadir. Perakende satislarin da bir 6nceki doneme gore 2017 yilinda daha iyi bir seyir izledigi,
Uretim ve satis tarafinda son aylarda yasanan dalgalanmalara ragmen i¢ talebin sektére destek oldugu,
kapasite kullanimi ve Uretim gibi 6ncli gostergelerde de belirgin bir dislis olmadigini gériyoruz.
Bununla birlikte Uretici fiyatlarindaki artis, doéviz kurlarindaki dalgalanma ve dis pazarda yasanan
gelismeler son aylarda tiiketici gliveni ve perakende sektori gliveninde diisiise neden olmus ve
ozellikle yilin son ceyreginde perakende satis hacmi ve (retim endekslerinde sert inis cikislar
gozlemlenmistir.

Bu hareketler aslinda sektoriin piyasadaki kur oynakligi ve disarida artan jeopolitik risklere verdigi bir
tepki olup, 6nimuizdeki dénemde ekonomik biliyiimeyi destekleyen ve istikrar saglayici politika

Onlemleri ile sektére yansimasinin minimize edilecegi tahmin edilmektedir.

) Kapasite Kullanimi:

Tirkiye imalat sanayi kapasite kullanim oraninin 2017 yili Ocak-Kasim doneminde bir énceki yilin ayni
doénemine gore daha iyi bir performans sergiledigi goriiliirken, 2016 yili Kasim ayinda %78 diizeyinde
bulunan imalat sanayi kapasite kullanim oraninin 2017 yili Kasim ayi itibariyle %79,9 seviyesine ulastig
gorilmektedir. Son donmede imalat sanayinde kapasite kullanimi %78-79 aralig§inda daha stabil bir
seyir izlemektedir. 2017 yili imalat sanayi kapasite kullanim orani ve giyim ve tekstil Grlnlerinin
imalatinda kapasite kullanim orani degerlendirildiginde, tekstil Griinleri ve giyim esyalari imalatinda
kapasite kullanim oraninin imalat sanayi kapasite kullanim oraninin lzerinde seyrettigi goriilmektedir.

Tekstil Grlnleri imalatinda kapasite kullanim orani Kasim ayinda %81,40 seviyesine ulasirken, giyim
esyalarinin imalatinda da kapasite kullanim oraninin %80,21 seviyesinde oldugu gorilmektedir.
Ozellikle 2017 yil basindan itibaren tekstil Giriinleri imalatinda kapasite kullanim orani artisinin daha
belirgin oldugu, giyim esyalari imalati kapasite kullanim oraninda ise daha inisli ¢ikish bir seyir oldugu
gorilmektedir.
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Kaynak: TUIK
. Ciro:

2016 yili son g¢eyreginde ekonomik aktiviteyi canlandirmaya yonelik atilan adimlarin etkisiyle imalat
sanayi ciro endeksinde toparlanma gozlenmistir. Nitekim bu dénemde giyim esyalari ve tekstil Griinleri
imalati ciro endeksi de benzer bir trend izlemistir. 2017 yili ilk dokuz ayinda imalat sanayi ciro endeksi
ekonomik aktivitedeki canlanma, i¢ talepteki canlihk ve kiresel kosullarin gelismekte olan Ulke
ekonomilerini desteklemesiyle yillik bazda %27,3 artarken, tekstil Grinlerinin imalati ciro endeksi
%28,5 ve giyim egyalari imalati ciro endeksi %17,7 oraninda artis kaydetmistir.

2017 yilinda ciro endekslerinde yasanan yikseliste hiikiimetin ekonomiyi destekleyici adimlariyla
ekonomik aktivitede yasanan canlanma, tiiketici gliveni ve ic talepteki artis, kiiresel kosullarin destegi
ve Ozellikle 2017 yili son ceyregi 6ncesinde deger kazanan kurlarinda destegi gibi pek ¢ok faktor etkili
olmustur. Her ne kadar yilin ilk dokuz ayindaki tablo ciro tarafinda pozitif bir gériinim sunsa da,
ozellikle son aylarda enflasyondaki belirgin yikselis ve bunun maliyetlere olan etkisi nedeniyle karlilik
izerinde baski olusturabilecegini disiiniiyoruz. Ote yandan kiiresel tarafta Ortadogu’da siiren
jeopolitik riskler, ABD ve AB ile iliskilerde belirgin bir iyilesme yasanmamasi da sektoriin karhihgina
olumsuz yansiyabilecek dis unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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Kaynak: TUIK

o Uretici Fiyat Endeksi (UFE):

Uretici cephesinde Kasim ayinda emtia ve kur etkilerinin yansimalarinin da hissedilmesiyle yillik
enflasyon %17,30 seviyesine yukselerek enflasyon lzerinde maliyet yonli etkilerin gicli olduguna
isaret etti. Kasim ayinda giyim esyasi, kiirkten yapilan giysiler hari¢ UFE yillik %9,3 artarken, giyim
esyasl, 6rgi (triko) veya t1g isi (krose) UFE %10,7 artmistir. Uretici fiyatlarinda Eyliil 2016 yilindan beri
gdzlenen artisin giyim esyasi, kiirkten yapilan giysiler haric UFE’de gdzlendigi, fakat giyim esyasi, érgii
(triko) veya tig isi (krose) grubunda artisin Ocak-Temmuz 2017 déneminde yavasladigi, Kasim ayinda
ise ayni gurupta yilik artisin %10,7 gibi yiksek bir seviyeye ulastigi gorilmektedir.
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Kaynak: TUIK

. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE):

2017 yilh Kasim ayinda TUFE yillik %12,98 artarken, giyim ve ayakkabi grubunda yillik artis %11,30
olmustur. 2017 yili ilk sekiz ayinda giyim esyalari grubunda UFE ve TUFE arasindaki fark negatif
seyretmis yani maliyetler {riin fiyatlarina tam olarak yansimamistir. Oysa Eyliil ayindan itibaren TUFE

ve UFE arasindaki farkin pozitif seyrettigi ve maliyetlerin iriin fiyatlarina da yansidigi gériilmektedir.
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. Maliyet Yapisi:

Hazir giyim sektori Gretim maliyetlerinde en bliyik payi hammadde ve insan kaynaklari olusturmakta
olup, finansman, haberlesme ve tasima giderleri de sektoriin maliyet yapisi (izerinde etkili olmaktadir.
Banglades, Vietnam, Pakistan, Sri Lanka, Cin ve Endonezya gibi Ulkelerde isglici maliyetlerinin
Turkiye’'ye kiyasla diisiik seyretmesi tekstil tiretiminin bu bolgelere kaymasina sebebiyet vermis olup
ve bu Ulkelere yonelik rekabet avantaji yaratmistir. Asya ilkelerinin ucuz isgiicii maliyetleri nedeniyle
hazir giyim liretiminde tercih ediliyor olmasi ve yurtigcinden asgari licret artis paralelinde isgiicii
maliyetlerinin yiikselmesi Tiirk hazir giyim sektériin rekabet gliciinii zayiflatmaktadir.

Hazir Giyim Sektoriinde isgiicii Maliyetleri (Ocak 2016) Aylik Ortalama Ucret (USD)

600
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281 280
300 251 238
200 185 8
15 140 132 121
v . . . . .
. [ ]
c
s

Tirkiye
Tayland
Malezya
Filipinler

Endonezya
Hindistan
Kambogya
Vietnam
Pakistan
Banglades

Kaynak: https://shenglufashion.wordpress.com, SGK

Tirk tekstil ve hazir giyim sektériinde hammadde olarak agirlikh olarak pamuk ve iplik Giretiminde
kullanilan elyaf kullanilmaktadir. Son dénemde elyafin hammaddesi olan petrol fiyatlarindaki artis
trendi g6z 6ninde bulunduruldugunda ve OPEC ve OPEC disi llkelerin Gretimi kisma anlagsmasini 2018
yillsonuna kadar uzatmalari kararlari dogrultusunda petrol fiyatlarinda kademeli artisin siirebilecegini
ve bunun da sektor maliyetleri Gzerinde baski olusturabilecegini disliniiyoruz.

Pamuk fiyatlarinin ise son dénemde daha stabil bir seyir izledigi gdrilmektedir. Turkiye’de tekstil ve
giyim sanayinin ana hammaddesi olan pamukta talep artarken, bu yil Giretimin arttigi ve 1 milyon tonluk
Uretim hedefine yaklasildigi gorilmektedir. 2016-2017 sezonu ic talepteki dlists, piyasalardaki dalgali
seyir ve doviz kurlarindaki artisla pamuk ithalatinin 2013-2014 dénemine nazaran distigl bir sezon
olurken, onlimiizdeki dénemde diinya fiyatlarinin destegi, mazot desteklerindeki artis ve sertifikali
tohuma verilen destekle tretimin artmasi ve ithalata bagimhligin azalmasi maliyetler tizerinde olumlu
etki yaratacaktir.

Ote yandan yerli treticiyi korumak adina pamuk ipligi ithalatina vergi konulmasi da giindeme gelmistir.
Fakat bu durum ucuz iplik ithalatinin 6nilinii kapayarak girdi maliyetlerin ylkselmesine yol agcacagindan
sektori olumsuz etkilemesi beklenmektedir.
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e Brent (USD/varil) e Pamuk Fiyati (USD/kg, sag eks.)

Kaynak: Diinya Bankasi

Enflasyondaki artisin maliyetler UGzerinde baski yaratmasi, déviz kuru oynaklhgi, tiiketici ve perakende
sektort gliveninde son aylarda gozlemlenen dislis, faiz oranlarindaki artis ve dis piyasalardaki
gelismeler nedeniyle sektoriin yurtdisindan finansman saglamada yasayabilecegi problemler sekt6riin
maliyet ve finansman yapisi lizerinde negatif etki yaratabilecek unsurlardir. Ote yandan, FED’in
kademeli faiz artirrmina gidecegi ve sikilastirmanin hizli bir sekilde gerceklesmeyecegini gbz dnlinde
bulundurdugumuzda, gelismekte olan piyasalara yonelik risk istahinin devam edecegini dlisiinlyoruz.

Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi'nde gorilen toparlanmayi ihracat ve Uretim acisindan olumlu
buluyoruz. Avrupa’nin 2018 vyilinda da 6nemini korumasini bekliyoruz. Yurticinde hikimetin
blylimeye yonelik destegini slirdlirecegi ve bunun giyim ve tekstil sektoriine olumlu yansimasini
beklemekle birlikte, enflasyonist baskilarin ve kur tarafinda oynakligin sektori zorlayabilecek unsurlar
olabilecegini 6ngbriyoruz.

Tim bu indikatérleri géz éniinde bulundurdugumuzda, sektériin 2018 yilini 2017 yihna benzer bir
performansla kapatmasi olasi gériiniiyor.

° Finansman Yapisi:

Hazir giyim sektorline yonelik finansman yapisini degerlendirdigimizde, hazir giyim 6zelinde bir ayrim
bulunmamakta olup, tekstil ve tekstil Grlinleri sanayine gore krediler siniflandirilmistir. Buna gére 2017
yili Ekim ayi itibariyle tekstil ve tekstil Grinleri sanayi toplam nakdi kredileri 66,9 milyar TL diizeyinde
gerceklesmis olup, sektore verilen nakdi kredilerin imalat sanayi igindeki payi ise %17,7 olmustur.

2012-2015 doneminde %15’li seviyelerden %18’lere ylikselen tekstil ve tekstil Grinleri sanayi toplam
nakdi kredilerinin imalat sanayi icindeki payi son iki yildir %17-%18 araliginda seyretmektedir. Tekstil
ve tekstil rlinleri sanayi takipteki krediler orani ise diists egiliminde olup, 2015-2017 déneminde %3,7
civarinda seyretmistir.
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Kaynak: BDDK
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@ Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi Takipteki Krediler (Milyar TL)

e Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi Takipteki Krediler Orani (sag eks.)

Kaynak: BDDK

2017 yili Gglincli ceyregi itibariyle tekstil ve giyim esyalari imalati sektoriiniin yurtdisindan sagladigi kisa
vadeli kredi borcu 112,8 milyon USD olurken, uzun vadeli kredi borcu ise 2,8 milyar USD olmustur.
Boylece sektorin yurtdisindan sagladigi toplam kredi borcu 2,9 milyar USD olup bunun sadece
%3,9’unun kisa vadeli borgtan olusmasi sektor agisindan olumlu bir gelismedir. Tekstil ve giyim esyalari
imalati sektoériiniin yurtdisindan sagladigi toplam kredi borcunun imalat sanayii icindeki payi ise
%10,5’tir. Sektoriin doviz cinsinden borglanmasinin tutar ve imalat sanayine payi olarak diistik olmasi
sektoérin doviz kuru dalgalanmalarina karsi kirllganhgini azaltmaktadir. Diger yandan déviz kurundaki
oynaklik Gretim maliyetlerini artirirken, ihracat gelirlerinin azalmasina neden oldugu igin sektori
olumsuz etkilemektedir.

Bu agidan bakildiginda, 6niimizdeki donemde sektor yatirimcilari dengeli kur ve siyasi istikrar ve dis
ekonomik iliskilerdeki diizelme paralelinde hareket edecektir. Bu ylzden, onimizdeki ddénem
ekonomik ve politik istikrarin saglanmasina yonelik adimlar diger tim sektérlerde oldugu gibi hazir
giyim sektoriniin de diger Ulkelerle rekabet edilebilme giici agisindan 6nem arz etmektedir.
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5. TURK HAZIR GiYiM SEKTORUNDE DIS TICARET

o ihracat:

Ekonomi Bakanhgi’'nin Tirk hazir giyim sektortinin fasillara gore yaptigi siniflandirmaya uygun olarak
yapilan analizde 2016 yilinda Tirkiye'nin 6rme giyim ihracati bir dnceki yila kiyasla %0,9 dislsle 8,8
milyar USD olurken, oriilmemis giyim ihracati ise %0,2 yukselisle 5,93 milyar USD oldu. Boylece
Turkiye’nin toplam hazir giyim ihracati jeopolitik ve siyasi risklerin yurtdisi siparisleri ve ihracat
gelirlerini olumsuz etkilemesiyle 2016 yilinda bir onceki yila gore %0,5 diistsle 14,8 milyar USD
seviyesinde gergeklesti.

2017 yilh Ocak- Ekim déneminde ise, 6rme giyim ihracati bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %1,6
dustsle 7,3 milyar USD olurken, oérilmemis giyim ihracati ise %0,9 diisisle 5 milyar USD olmustur.
Boylece 2017 yil ilk on ayinda Tirkiye'nin toplam hazir giyim ihracati 12,3 milyar USD olarak
gerceklesirken, bir dncekiyilin ayni donemine goére %1,3 azalmistir. 2016 yilinda hazir giyim sektoriiniin
toplam ihracatimizdan aldigi pay %10,4 olurken, 2017 ilk on ayinda toplam ihracatimizdan alinan pay
%9,5 olmustur. Bu diististe Avrupa ile gerilen iligkiler, EUR/USD paritesi ve Asya Ulkelerinin ihracatta
one gikmasi etkili olmustur.

Alt gruplar bazinda degerlendirildiginde; 6rme giyim sektori ihracatinda en biyik payr %33,9 ile
tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler ve diger i¢ giyim esyasi (6rme veya krose) alirken, onu %18,7
paylyla kazaklar, siiveterler, hirkalar, yelekler ve benzeri esya (6rme veya krose) ve %13,5’lik pay ile
kadin ve kiz ¢ocuk icin takim elbise, takim, ceket grubu izlemistir.

Orme giyim grubunda 2017 Ocak- Ekim déneminde en yiiksek artis %47,4 ile plastik, kauguk sivanmis,
emdirilmis elyaftan hazir giyim esyasinda gerceklesmis, en fazla diisis ise %16,8’lik dislisle erkekler ve
erkek ¢ocuklar icin kilotlar, slipler, gece gémlekleri, pijamalar, bornozlar, vb. esya (6rme veya krose)
grubunda meydana gelmistir.

Tirkiye’nin 6érme giyim ihracatinda Almanya, ingiltere, ispanya, Irak ve Hollanda éne g¢ikmaktadir.
Nitekim 2017 yilinin ilk on ayinda Almanya Tiirkiye’nin érme giyim ihracatindan %21,7, ingiltere %14,1
ispanya %9,8, Irak %5 ve Hollanda %4,9 pay almistir.

Tirkiye'nin orilmemis giyim ihracatinin 2017 yili Ocak-Ekim performansi degerlendirildiginde ise;
2017 yilinda yapilan ihracatta Griin gruplari bazinda en yliksek pay1 %42,2 gibi yliksek bir oranla kadinlar
ve kiz gocuk icin takim elbise, takim, ceket grubu almis, onu %23,2 ile erkekler ve erkek ¢ocuk igin takim
elbise, takim, ceket ve %12,2 ile kadinlar ve kiz cocuklar icin bluzlar, gdmlekler ve gémlek-bluzlar takip
etmistir.

Bu dénmede ihracatta en yiksek artis %11,9 ile giyim esyasinin diger hazir aksesuarlari grubunda
gerceklesirken, en keskin disls plastik, kauguk sivanmis, emdirilmis elyaftan hazir giyim esyasinda
(%47,7 disls) olmustur.
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Ayni dénemde Tiirkiye’nin ériilmemis giyim grubu ihracatinda éne cikan iilkeler ise ispanya, Almanya,
ingiltere, Hollanda ve Fransa olmustur. Tirkiye’nin ériilmemis giyim ihracatindan ispanya %19,9,
Almanya %13,8, ingiltere %9,9, Hollanda %4,8 ve Fransa %3,9 pay almistir.

2017 Yih Tiirkiye'nin Orme Giyim ihracatinda ilk 20 Ulke

.. Deger (USD

Ulke Ocak%Eki(m 20)17 Pay(%)
Almanya 1.592.856.655 21,7%
ingiltere 1.036.857.968 14,1%
ispanya 722.914.509 9,8%
Irak 369.936.643 5,0%
Hollanda 360.963.200 4,9%
Fransa 357.702.489 4,9%
italya 231.494.543 3,2%
Polonya 200.896.943 2,7%
Belgika 171.000.284 2,3%
Danimarka 149.419.780 2,0%
ABD 125.052.511 1,7%
isveg 122.955.124 1,7%
Macaristan 116.763.350 1,6%
Bulgaristan 113.479.210 1,5%
Ukrayna 113.158.593 1,5%
Suudi Arabistan 96.809.612 1,3%
Kirgizistan 89.130.963 1,2%
israil 86.524.492 1,2%
Cezayir 64.822.163 0,9%
Rusya 64.537.824 0,9%
TOPLAM 7.342.171.400

Kaynak: TUIK

Net ihracat¢i konumundaki hazir giyim sektérii Tiirkiye ekonomisine her yil ortalama 14-15 milyar USD
net déviz girdisi saglayan, liretim ve ihracatiyla lilke ekonomisinin gelisimine katkida bulunan en 6nemli
sektérlerin basinda gelmektedir. Giyim esyasi sektori dis ticaret agisindan rekabet glicl siralamasina
gore diger 34 ana sektor icinde 2016 yilinda ilk sirada yer alirken, 2.sirada tekstil Griinleri yer almistir.
2017 yilrilk on aylik déneminde ise giyim esyasi sektorii dis ticaret agisindan rekabet giicli siralamasina
gore diger 34 ana sektor icinde motorlu kara tasiti ve romorklar grubundan sonra 2. sirada yer almis
olup, onu 3. sirada yer alan tekstil Grinleri izlemistir.

2016 yilinda i¢ talep ve tiiketimdeki disUs, jeopolitik riskler ve siyasi gelismelerle baski altinda kalan
sektorde ihracatta dislis yasanmistir. 2017 yilinda ise AB ve ABD ile olan iliskilerdeki bozulma ve
kurlardaki oynaklik nedeniyle 2017 yili ilk on ayinda da ihracatin bir énceki yilin ayni dénemine gére
%1,3 azaldigl gorilmektedir. Yaklasik 217 llkeye ihracat gerceklestiren hazir giyim ve konfeksiyon
sektori Avrupa’da beklenilen ivmenin yakalanmamasi, ithal hammaddede %30’a varan oranlarda vergi
alinmasi ve kurlardaki volatilite nedeniyle baski altinda kalmistir. Oniimiizdeki dénemde verimlilik
odaklh yaklasimlarla yatirimlarin yapilmasi, moda tasarimi ve yliksek katma degerli tGiretim yetkinliginin
artirilmasi, Avrupa pazarinda ¢ok markali ve markasiz perakende magazalari ile kuvvetli is birlikleri
kurarak Turkiye’den tedarik yapan toptancilar yaratilmasi sektoriin rekabet giict agisindan 6nem arz
etmektedir.
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Dinyanin en 6nemli hazir giyim tedarikgilerinden biri olan Tirkiye’de markal Grinlerin payr %15
seviyelerinde kalmakta ve kilogram basina ihracatta istenilen seviyeye ulasilamamaktadir. Oniimiizdeki
donemde katma degerli Gretimi artirmak kilogram basina ihracatimizin artmasi ve Avrupa Ulkeleriyle
rekabet edebilir diizeye gelebilmemiz acisindan 6nem arz etmektedir.

Eurostat’in son verilerine gére Avrupa’daki en biiyiik rakibimiz italya kilogram basina hazir giyim
ihracatindan 50 USD’nin (zerinde gelir elde ederken, Tirkiye’de bu rakam 20 USD seviyelerinde
seyretmektedir.

Tiirkiye, Fransa ve italya'nin Birim Fiyatlari (Euro/Kg)

Dis Giyim 26,6 35,0 79,3
Orme Giyim 22,4 32,6 46,3
Tisort 22,3 27,7 34,7
Kadin Giyim 25,8 41,1 71,5
Kadin dok. Bluz 32,7 63,6 95,4
Erkek giyim 28,8 39,7 58,6
Erkek dok. Gomlek 32,9 51,4 73,6
ic Giyim 12,6 43,2 22,7
Bebek giyim 21,0 29,9 31,5
Spor giyim 22,0 40,2 33,3
Corap 13,4 16,3 25,2
Aksesuar 19,2 45,1 48,0

Kaynak: Eurostat

Oniimiizdeki dénem, Rusya ve Tiirkiye arasinda gelisen iliskiler nedeniyle Rusya pazarinin hazir giyim
sektord igin 6dnemli bir pazar olma konumunu sirdirmesini bekliyoruz. Kirgizistan, Kazakistan,
Ozbekistan ve Tiirkmenistan, 1,3 milyar niifusuyla potansiyel vadeden Hindistan, iran, Pakistan ve
Etiyopya da sektorde ylkselen pazarlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Avrupa pazarinin 2018 yilinda 6nemini
koruyacagini ve Euro Bolgesi'nde biylme gorinimine iliskin pozitif gérinim nedeniyle Euro
Bolgesi'ne yonelik ihracatimizin artma potansiyeli sundugunu distniyoruz.

Tirkiye’nin érme ve 6riilmemis giyim grubu ihracatinda ilk (g icerisinde yer alan ingiltere’nin
Onlmuzdeki donemde de sektor agisindan 6nemli biri ihracat partneri konumunda olmaya devam
etmesini bekliyor ve Brexit siirecinin ihracata negatif bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Ortadogu
pazarinin ise devam eden jeopolitik riskler nedeniyle temkinli yaklasilmasi gereken bir konumda
oldugunu diisinmeye devam ediyoruz.

Etiyopya Tiirk sirketlerinin yani sira, Cin, Hindistan, Belcika, ispanya, Fransa ve Endonezyali sirketlerin
de ilgisini cekmektedir. Etiyopya Yatirim Komisyonu’nun verdigi bilgiye gore, sektorde 71’i Cinli olmak
Gzere 124 yabanci sirket yatirim icin temasa gecgerken, dnemli bir pamuk Ureticisi olmasi, hammaddeye
yakin olmak isteyen (lkeler icin Etiyopya’nin cazibesini artirmaktadir. Tekstilde yabanci yatirimci
¢ekmek amaciyla birgok tesviki devreye sokan Etiyopya, 2030 yilinda tekstil ihracatini 30 milyar USD’ye
¢tkarma hedefi koymustur.
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Turkiye ile Pakistan arasinda imzalanan STA’nin 2017 yilinda ydrirlige girmesi beklenmektedir. 2016
yihinin Mart ayinda imzalanan Turkiye-Pakistan STA ¢erceve anlagmasinin ardindan Pakistan ile
yapilacak nihai STA’nin, tekstil ve hazir giyim sektorli acisindan olumlu ve olumsuz etkileri
bulunmaktadir. Olumlu etkisi anlagmanin uygulamaya girmesiyle birlikte Pakistan’dan ucuz hazir giyimi
ithalatinda artis yasanmasi beklenmektedir.

Bununla birlikte sektér temsilcileri Ozellikle Cin ve Banglades gibi {ilkelerle STA’si bulunan Pakistan
Gzerinden kontrolstiz bir sekilde Tirkiye'ye girecek olan tekstil ve hazir giyim UrUnlerinin haksiz
rekabete neden olacagindan kaygi duymaktadir. Boyle bir durum i¢ pazarda Giretim yapan yerli firmalari

zor durumda birakacaktir.

Tiirkiye'nin Uriin Bazinda Orme Giyim ihracati (USD)

Erkekler ve erkek gocuklar igin palto, kaban, kolsuz ceket,
anorak (kayak ceketi dahil), rizgarlk vb.(6rme veya
krose)

2014

38.124.806

2015

37.936.441

30.317.156

2016
(Ocak- Ekim)

23.925.063

2017
(Ocak-Ekim)

23.626.469

Kadinlar ve kiz cocuklari igin manto, kaban, kolsuz ceket,
anorak (kayak ceketi dahil), riizgarlik vb.(6rme veya
krose)

37.802.341

38.985.165

35.389.120

27.424.185

23.758.513

Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin takim elbise, takim, ceket,
blazer, pantolon, vb(yizme kiyafeti harig)(6rme veya
krose)

374.371.059

338.533.198

346.483.506

296.265.613

294.015.746

Kadin ve kiz cocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer,
etek, pantolon, vb. (6rme veya krose)(ytizme kiyafeti
harig)

1.369.947.622

1.272.573.340

1.212.768.765

1.034.161.370

987.756.928

Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin gomlekler (6rme veya
krose)

258.945.652

237.394.199

255.314.154

217.001.784

203.821.673

Kadinlar ve kiz gocuklar igin bluzlar, gomlekler, gomlek-
bluzlar (6rme veya krose)

573.038.985

541.048.474

511.484.542

444.560.334

398.357.613

Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin kiilotlar, slipler, gece
gomlekleri, pijamalar

150.732.403

164.903.278

161.804.837

135.151.877

112.462.573

Kadinlar ve kiz ¢ocuklar igin kombinezonlar, jup/juponlar,
slipler ve kilotlar, gecelikler, vb.esya (6rme veya krose)

319.601.562

311.989.088

274.815.763

233.279.170

202.752.937

Tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler ve diger i¢ giyim
esyasl (6rme veya krose)

3.566.428.981

2.979.122.320

2.928.825.961

2.539.819.616

2.490.829.001

Kazaklar, stiveterler, hirkalar, yelekler ve benzeri esya
(6rme veya krose)

1.753.886.371

1.613.651.207

1.624.427.210

1.278.580.269

1.376.044.799

Bebekler icin giyim esyasi ve aksesuari (6rme veya krose) 146.058.701 144.417.723 175.647.050 148.096.910 150.501.965
Spor, kayak ve ylizme kiyafetleri (6rme veya krose) 76.041.246 79.172.094 83.656.356 69.352.483 79.354.884
Emdirilmis, sivanmis mensucattan giyim esyasi (6rme

veya krose) 636.083 865.333 316.066 297.770 438.858
Diger giyim esyasi (6rme veya krose) 85.349.049 85.515.658 105.485.918 91.549.320 78.775.552
Kulotlu coraplar, taytlar, kisa ve uzun konglu coraplar,

soketler, dereceli olarak baski yapan coraplar (6rme veya

krose) 1.216.563.696 | 1.024.528.448 | 1.036.341.819 866.951.190 862.467.891
Eldivenler, tek parmakli eldivenler ve parmaksiz

eldivenler (6rme veya krose) 2.946.490 3.297.151 3.325.324 2.570.609 2.823.815
Giyim egyasinin diger aksesuari, giyim esyasinin veya

giyim esyasi aksesuarinin pargalari (6rme veya krose) 53.773.094 52.541.506 62.940.173 52.095.628 54.382.183
TOPLAM 10.024.248.141 | 8.926.474.623 | 8.849.343.720 | 7.461.083.191 | 7.342.171.400
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Tiirkiye'nin Uriin Bazinda Oriilmemis Giyim ihracati (USD)

Erkek veya erkek cocuk igin palto,
kaban, kolsuz ceket, pelerin, anorak
(kayak ceketleri dahil), riizgarhklar

2014

2015

2016

2016
(Ocak- Ekim)

2017
(Ocak-Ekim)

vb. esya 96.050.665 93.107.101 84.201.984 62.170.363 69.195.912
Kadin ve kiz ¢ocuk icin manto, kaban,

kolsuz ceket, pelerin, anoraklar

(kayak ceketleri dahil), rizgarliklar

vb. Esya 142.497.898 111.356.443 107.970.213 84.127.852 75.800.116

Erkekler ve erkek ¢ocuk igin takim
elbise, takim, ceket, blazer,
pantolon, tulum ve sort (ylizme
kiyafeti harig)

1.566.322.465

1.492.773.347

1.508.809.878

1.269.451.850

1.157.276.133

Kadinlar ve kiz ¢ocuk icin takim
elbise, takim, ceket, blazer, elbise,
etek, pantolon etek, vb.(ylizme
kiyafetleri harig)

2.417.476.034

2.195.245.550

2.268.455.735

1.936.244.412

2.105.289.681

Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin

gomlekler 630.212.255 606.951.826 574.363.896| 488.746.098 456.881.084
Kadinlar ve kiz ¢ocuklar igin bluzlar,

gomlekler ve gémlek-bluzlar 732.707.796 735.725.435 721.531.920 635.289.990 608.337.191
Erkekler ve erkek cocuk icin fanila,

atlet, kiilot, slip, gece gomlekleri,

pijamalar, bornozlar, robdésambrlar

vb.esya 46.930.268 52.406.898 49.558.292 41.422.707 44.048.710
Kadinlar ve kiz ¢ocuk igin fanila,

kaskorse, kombinezon, jip veya

jupon, slip ve kilot, gecelik, pijama,

lizbz vb. 217.370.879 219.521.355 196.163.194 166.021.874 167.878.379
Bebek icin giyim egyasi ve aksasuar 74.741.795 86.704.305 93.906.427 79.139.313 63.818.209
Plastik, kauguk sivanmis, emdirilmis

elyaftan hazir giyim esyasi 23.966.728 27.720.726 22.263.736 18.587.362 9.721.105
Spor, kayak ve ytizme kiyafetleri;

diger giyim esyasi 129.861.504 134.245.732 132.393.838 115.980.712 102.885.644
Sityen, korse, korse kemer,

pantolon askisi, gorap bag, jartiyer

vb. Esya ve bunlar igin pargalar 69.212.608 53.887.473 48.082.270 39.791.301 42.009.346
Mendiller 810.278 667.586 1.088.322 959.918 874.858
Sallar, esarplar, fularlar, kaskollar,

peceler, duvaklar vb esya 68.819.757 90.999.777 100.615.089 84.181.226 72.382.202
Boyun bagi, papyon ve kravat 4.510.246 4.533.173 4.759.532 4.123.050 4.175.297
Eldivenler 1.036.318 734.919 900.181 601.909 620.694
Giyim esyasinin diger hazir

aksesuari; giyim esyasinin veya giyim

esyasl aksesuarinin pargalari 9.975.850 9.856.828 10.345.275 8.848.972 9.903.973

TOPLAM

6.232.503.344

5.916.438.474

5.925.409.782

5.035.688.909

4.991.098.534

Kaynak: TUIK
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o ithalat:

2016 yilinda Tarkiye'nin 6rme giyim ithalati bir dnceki yila kiyasla %8,1 diistsle 789,7 milyon USD
olurken, 6rilmemis giyim ithalati da %5,4 diistsle 1,7 milyar USD olmustur. Bdylece Tirkiye'nin toplam
hazir giyim ithalati 2016 yilinda bir dnceki yila gére %6,3 distsle 2,5 milyar USD seviyesinde gerceklesti.
2017 yili Ocak- Ekim doneminde ise, Tirkiye'nin 6rme giyim ithalati bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %9,1 duslsle 616,9 milyon USD olurken, ériilmemis giyim ithalati ise %22,2 distsle 1,1 milyar
USD olmustur. Boylece 2017 yili ilk on ayinda Tirkiye’nin toplam hazir giyim ithalati 1,8 milyar USD
olarak gerceklesirken, bir 6énceki yilin ayni donemine gére %18 azalmistir. 2016 yilinda hazir giyim
sektoriinin toplam ithalatimizdan aldigi pay %1,3 olurken, 2017 ilk on ayinda toplam ithalatimizdan
alinan pay %0,9 olmustur.

Alt gruplar bazinda degerlendirildiginde; 6rme giyim sektori ithalatinda en biyik payi %24 ile kazaklar,
suveterler, hirkalar, yelekler ve benzeri esya (6rme veya krose) alirken, onu %22,3 ile tisortler, fanilalar,
atletler, kaskorseler ve diger i¢ giyim esyasi (6rme veya krose) takip etmistir. Orme giyim grubunda
2017 Ocak- Ekim déneminde en yiiksek ithalat artisi %33’lik artisla erkekler ve erkek ¢ocuklar igin
palto, kaban, kolsuz ceket, anorak grubunda gergeklesirken, en fazla dislis %28 ile eldivenler, tek
parmakh eldivenler ve parmaksiz eldivenler (6rme veya krose) grubunda gerceklesmistir. Tirkiye'nin
drme giyim ithalatinda Cin, Banglades, Giircistan, italya ve Kambogya ilk 5 icerisinde yer almaktadir.
Nitekim 2017 yilinin ilk on ayinda Cin Tirkiye'nin 6rme giyim ithalatindan %23,2, Banglades %16,5,
Gurcistan %9,8, italya %5,6 ve Kambocya %5,1 pay almistir.

2017 Yih Tiirkiye'nin Orme Giyim ithalatinda ilk 20 Ulke

Deger (USD)

Ocak-Ekim 2017 Pay(%)
Cin 143.270.941 23,2%
Banglades 102.004.107 16,5%
Glrcistan 60.365.218 9,8%
italya 34.819.508 5,6%
Kambogya 31.566.182 5,1%
ispanya 24.839.206 4,0%
Vietnam 21.010.083 3,4%
Portekiz 20.603.477 3,3%
Hindistan 18.440.831 3,0%
Sri Lanka 17.264.866 2,8%
Fas 13.855.042 2,2%
Endonezya 12.946.400 2,1%
Moldova 12.607.958 2,0%
Pakistan 12.573.772 2,0%
Misir 10.855.245 1,8%
Malezya 8.472.199 1,4%
Almanya 7.188.283 1,2%
Bulgaristan 6.720.675 1,1%
Tayland 5.856.115 0,9%
Tunus 4.830.495 0,8%
TOPLAM 616.852.663
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Tiirkiye'nin Uriin Bazinda Orme Giyim ithalat: (USD)

2014

2015

2016

2017

(Ocak- Ekim)

(Ocak-Ekim)

Erkekler ve erkek gocuklar igin palto, kaban, kolsuz ceket, anorak (kayak
ceketi dahil), rizgarlk vb.(6rme veya krose) 10.154.061 9.826.372 10.649.165 8.795.041 11.693.545
Kadinlar ve kiz gocuklari igin manto, kaban, kolsuz ceket, anorak (kayak
ceketi dahil), rizgarlik vb.(6rme veya kroge) 13.009.306 13.620.125 13.607.054 10.992.679 13.335.333
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin takim elbise, takim, ceket, blazer, pantolon,
vb(ytzme kiyafeti harig)(6rme veya krose) 34.391.388 35.798.588 41.947.361 36.705.693 38.247.233
Kadin ve kiz cocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer, etek, pantolon,
vb. (6rme veya kroge)(ylzme kiyafeti harig) 86.825.008 85.613.067 81.051.413 70.033.776 64.641.061
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin gdmlekler (6rme veya krose) 39.541.337 42.632.936 26.865.433 24.717.788 24.987.625
Kadinlar ve kiz gocuklar igin bluzlar, gémlekler, gomlek-bluzlar (6rme veya
kroge) 28.607.051 24.631.202 17.914.739 16.287.964 12.691.593
Erkekler ve erkek ¢ocuklar igin kilotlar, slipler, gece gomlekleri, pijamalar,
bornozlar, vb. egsya (6rme veya krose) 11.939.880 11.513.012 8.877.828 7.277.363 6.861.960
Kadinlar ve kiz cocuklar icin kombinezonlar, jiip/jiponlar, slipler ve
kulotlar, gecelikler, vb.esya (6rme veya krose) 26.735.816 23.007.019 20.099.835 16.689.247 15.041.548
Tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler ve diger i¢ giyim egyasi (6rme veya
krose) 186.262.024 | 163.656.540 | 166.827.386 | 148.180.060 137.478.143
Kazaklar, suveterler, hirkalar, yelekler ve benzeri esya (6rme veya kroge) 312.061.682 233.485.282 | 195.679.980 | 163.633.787 148.021.010
Bebekler igin giyim esyasi ve aksesuari (6rme veya krose) 48.027.041 47.490.643 41.408.902 36.624.233 29.181.563
Spor, kayak ve yuzme kiyafetleri (6rme veya krose) 30.907.400 28.904.041 31.649.522 29.553.821 26.904.154
Emdirilmis, sivanmis mensucattan giyim esyasi (6rme veya krose) 4.594.300 4.868.159 5.536.768 4.190.630 3.794.769
Diger giyim esyasi (6rme veya krose) 6.684.301 7.886.613 8.982.419 7.698.581 9.322.226
Kulotlu goraplar,taytlar, kisa ve uzun konglu goraplar, soketler, dereceli
olarak baski yapan goraplar (6rme veya krose) 41.742.152 35.755.075 38.026.287 32.114.388 25.685.488
Eldivenler, tek parmakli eldivenler ve parmaksiz eldivenler (6rme veya
krose) 90.018.178 77.978.327 68.683.797 55.190.026 39.604.583
Giyim egyasinin diger aksesuari, giyim esyasinin veya giyim esyasi
aksesuarinin pargalari (6rme veya krose) 13.497.994 13.080.119 11.937.247 9.876.002 9.360.829
TOPLAM 984.998.919 | 859.747.120 | 789.745.136 | 678.561.079 616.852.663
Tiirkiye'nin Uriin Bazinda Oriilmemis Giyim ithalati (USD)
2016 2017

2014 2015 (Ocak- Ekim) (Ocak-Ekim)
Erkek veya erkek gocuk igin palto, kaban, kolsuz ceket, pelerin, anorak
(kayak ceketleri dahil), rizgarliklar vb. esya 171.779.884 158.414.685 111.651.280 95.604.183 120.115.057
Kadin ve kiz cocuk igin manto, kaban, kolsuz ceket, pelerin, anoraklar
(kayak ceketleri dahil), rizgarhklar vb. Esya 206.681.023 163.293.333 140.021.221 118.138.820 131.392.671
Erkekler ve erkek ¢ocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer,
pantolon, tulum ve sort (yizme kiyafeti harig) 345.528.271 303.430.697 253.757.248 225.290.182 | 188.974.558
Kadinlar ve kiz gocuk igin takim elbise, takim, ceket, blazer, elbise,
etek, pantolon etek, vb.(ylizme kiyafetleri harig) 414.296.873 359.458.295 311.515.903 273.799.870 | 264.765.860
Erkekler ve erkek gocuklar igin gdmlekler 176.697.714 169.434.834 122.224.731 112.673.346 84.904.010
Kadinlar ve kiz ¢ocuklar igin bluzlar, gomlekler ve gémlek-bluzlar 130.979.332 128.632.135 112.283.802 98.592.831 99.827.720
Erkekler ve erkek ¢ocuk icin fanila, atlet, kiilot, slip, gece gémlekleri,
pijamalar, bornozlar, robdésambrlar vb.esya 2.422.208 1.745.643 1.307.541 1.114.353 809.999
Kadinlar ve kiz ¢ocuk igin fanila, kagkorse, kombinezon, jiip veya jiipon,
slip ve kiilot, gecelik, pijama, lizéz vb. 4.656.074 3.953.111 3.293.212 2.828.892 3.904.795
Bebek igin giyim esyasi ve aksasuar 20.614.209 21.387.677 23.509.099 21.065.411 15.161.231
Plastik, kauguk sivanmis, emdirilmis elyaftan hazir giyim esyasi 214.766.991 310.270.568 425.121.830 362.167.467 112.945.077
Spor, kayak ve yuzme kiyafetleri; diger giyim esyasi 53.925.374 47.254.101 84.586.048 75.435.355 39.320.688
Sutyen, korse, korse kemer, pantolon askisi, gorap bagi, jartiyer vb. 49.937.915 41.844.218 43.437.155 36.978.499 46.163.223
Mendiller 812.261 731.300 701.981 638.164 692.615
Sallar, esarplar, fularlar, kaskollar, pegeler, duvaklar vb esya 56.332.942 56.066.186 39.745.296 35.058.656 22.430.327
Boyun bagi, papyon ve kravat 8.727.227 6.490.573 5.124.698 4.615.456 3.785.272
Eldivenler 3.315.808 3.182.204 3.494.500 2.407.315 3.631.092
Giyim egyasinin diger hazir aksesuari; giyim esyasinin veya giyim esyasi
aksesuarinin pargalari 21.321.599 15.239.229 12.162.352 10.160.111 10.613.897
TOPLAM 1.882.795.705 | 1.790.828.789 | 1.693.937.897 | 1.476.568.911 | 1.149.438.092

Kaynak: TUIK
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Turkiye’nin 6riilmemis giyim ithalatinin 2017 yili Ocak-Ekim performansi degerlendirildiginde ise, 2017
yilinda yapilan ithalatta iirlin gruplari bazinda en yiksek pay1 %23 ile kadinlar ve kiz ¢ocuk igin takim
elbise, takim, ceket grubu alirken, onu %16,4 ile erkekler ve erkek ¢ocuk icin takim elbise, takim, ceket,
blazer grubu izlemistir.

Oriilmemis giyim grubu ithalatinda bu dénmede en fazla artis %50,8 ile eldivenler grubunda olurken,
en fazla dusls %68,8 ile plastik, kauguk sivanmis, emdirilmis elyaftan hazir giyim esyasinda olmustur.
Ayni donemde Turkiye’nin 6rilmemis giyim grubu ithalatinda 6ne ¢ikan Ulkeler ise Cin, Banglades,
Misir, italya ve Vietnam olmustur. Tiirkiye’nin érilmemis giyim ithalatindan Cin %25, Banglades %24,3,
Misir %9,2, italya %6,7 ve Vietnam %3,8 pay almistir.

2017 Yili Tiirkiye'nin Oriilmemis Giyim ithalatinda ilk 20 Ulke

Deger (USD)

Ulke Ocak-Ekim 2017 Pay(%)

Cin 287.504.833 25,0%
Banglades 279.109.613 24,3%

Misir 105.396.185 9,2%

italya 76.642.098 6,7%
Vietnam 43.401.616 3,8%
Hindistan 37.978.652 3,3%
ispanya 37.553.915 3,3%

Fas 36.602.265 3,2%
Bulgaristan 27.015.460 2,4%
Mersin Serbest Bolgesi 22.375.734 1,9%
Kambogya 18.500.777 1,6%
Romanya 17.941.014 1,6%
Pakistan 15.933.128 1,4%
Almanya 15.171.466 1,3%
Malezya 13.486.254 1,2%
Endonezya 12.785.302 1,1%
Myanmar 9.678.790 0,8%
Portekiz 8.520.375 0,7%

Tunus 7.900.565 0,7%
Glrcistan 7.782.886 0,7%

TOPLAM 1.149.438.092
Kaynak: TUIK

Hazir giyim sektoriinde hammadde olarak kullanilan pamuk, iplik ve elyafta ithal girdi kullaniimakta
olup, makine ve techizatlar ile hazir giyim tretimi makineleri de ithal edilmektedir. Sektorde 6zellikle
hammaddede ithalata bagimhhgi azaltmak igin yurtiginde Gretimi artirici dnlemler alinmali, vergi yiiki
hafifletiimeli ve devlet destekleriyle yatirimlarin 6na agilmahdir.

Bu kapsamda yerli markalari ve yurtici girdi tiretimini desteklemek, vergi avantaji saglamak ve AR-GE
destegi vermek gibi tedbirlerle sektoriin rekabet giici artirilabilir.
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6. GENEL DEGERLENDIRME

2016 yilinda i¢ ve dis talepteki zayifligin etkisiyle Turk hazir giyim sektori ihracatinda diiglis yasanirken,
2017 yihinda da AB ve ABD ile gerilen iliskiler, déviz kurlarindaki oynaklik, ithal hammaddeden ek vergi
alinmasi ve petrol fiyatlarindaki yikselis gibi pek cok unsur sektoriin ihracati Gizerinde baski yaratmistir.
Yurti¢i ve yurtdisinda devam eden riskler sektoriin performansini olumsuz etkilemesine ragmen
Turkiye ekonomisine net doviz girdisi saglayan sektoér Uretim ve ihracatiyla lGlke ekonomisinin
gelisimine katkida bulunan en 6nemli sektorlerin basinda gelmektedir. 2016 yili itibariyle Turkiye diinya
orme giyim ihracatindan aldig1 %4,1 pay ile 4. sirada yer almis, 6riilmemis giyim ihracatinda ise diinya
pazarindan aldig1 %2,7 pay ile en ¢ok ihracat yapan llkeler arasinda 9. olmustur. Mevcut rakamlar Tirk
hazir giyim sektoriiniin kiiresel ihracatta gtliclii bir konumda oldugunu gostermektedir. Nitekim, giyim
esyasl sektori dis ticaret agisindan rekabet glicli siralamasina gore diger 34 ana sektor icinde 2016
yilinda ilk sirada yer alirken, 2.sirada tekstil Grlinleri yer almistir. 2017 yili ilk on aylik doneminde ise
giyim esyasi sektori dis ticaret agisindan rekabet giicl siralamasina gore diger 34 ana sektor icinde
motorlu kara tasiti ve romorklar grubundan sonra 2. sirada yer almis olup, onu 3. sirada yer alan tekstil
arlnleri izlemistir.

2023 yilinda 740 milyar USD’ye ulasmasi beklenen kiiresel hazir giyim pazarinda, Tirkiye’nin 2023 yili
icin 60 milyar USD ihracat hedefi mevcut olup, bu hedefin gerceklesmesi icin Avrupa pazarinin dnemi
bir kez daha ortaya ¢ikmaktadir. Ote yandan, Hindistan, Pakistan, Etiyopya, Rusya ve Tiirki
Cumbhuriyetler ylikselen pazarlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Sektorde hammadde ve yatirimlarda ithalata bagimliligi azaltmak, emek-yogun lretimden teknoloji-
yogun (lretime gecmek ve %3,4 civarinda seyreden Tirk hazir giyim sektoriintin kiiresel ihracattan
aldig1 payr artirmak 6ncelikli hedefler arasindadir. Diger pek ¢ok imalat sanayinde faaliyet gosteren
sektérde oldugu gibi hazir giyim ve tekstil sektoriinde de AR-GE, inovasyon ve tasarim agirlikh
¢ahismalara agirhk verilmesi gerekmektedir. Sektoriin igcinde bulundugu mevcut konjonktirde,
sektérin gelisimini engelleyen ve sektorin gelisimine katkida bulunabilecek maddeler asagida
Ozetlenmistir.

Sektoriin temel sorunlari olarak;

. ithal hammaddeye uygulanan vergiler (ithal iplik ve pamuk karisimli Griinler icin alinan ek
vergilerin hem ihracatci hem Ureticiye negatif etkisi)
. Doviz kurlarindaki dalgalanma
. AB ile gerilen iliskiler
. AB’nin Turkiye disinda kendine alternatif iretim Usleri olugturmasi
. Yurtdisindan 6zellikle de Avrupa Boélgesi’nden alicilarin Turkiye’ye gelmemesi
. i¢ pazardaki doygunluk ve magaza kiralamalari basta olmak iizere artan maliyetler
. KDV iadelerindeki gecikmeler
. Faturasiz ¢alisan firmalarin piyasada faaliyet gostermesi
. Bazi Uilkelerle yasanan vize problemleri
. GUmriklerde yasanan problemler
. Asya ve Afrika’da ucuz isgilicinden kaynaklanan rekabet avantajinin sektérii olumsuz
etkilemesi
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Sektoriin gelisimine katkida bulunacak unsurlar ise,

. “Cazibe Merkezi illere Yatirnm” programinin sektore ve istihdama katki saglayacak olmasi (Bu
program kapsaminda tekstil ve hazir giyim sektérine verilecek tesvikler icin Dogu ve Giliney Dogu
bolgelerinde 23 il belirlenmis olup, bu bolgelerde disiik maliyetli isglicii ve tesviklerle yatirimlarin
artirilmasi amaglanmaktadir)

. Tirk girisimcilerin yurtdisinda uluslararasi markalari satin almasi

. ihracatta pazar cesitlendirmesiyle risklerin en aza indirgenmesi ve pazar kayiplarinin 6nlenmesi
. Uretimde verimliligi yiikseltecek ve iiretim maliyetlerini diisiirecek yatirim ve destekler

. Tasarim ve katma degerli Grlin Gretimi artisiyla fark yaratmak

. Yurtdisinda, 6zellikle de Avrupa Bolgesi’'nde dnemli perakende magazalari ile isbirlikleri kurmak
. Yatirim tesvikleri ile firmalara giimrik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, vergi indirimi saglamak
. ihracatin finansmani icin Eximbank kredileri

. E-ticaretteki artisin perakende sektorine ve tretime olumlu yansimasi

. AR-GE, inovasyon ve tasarima doénik destek programlarinin artirilmasi

. Ekonomi Bakanhgi’'nin sektorel kimelenme faaliyetlerine 6nemli tesvik ve destekler sunmasi

Ote yandan sektdr temsilcileri sektére iliskin gelismeleri degerlendirmis ve sektériin rekabet giiciinii
aritabilecek bazi hedefler belirlemislerdir. Bunlar icerisinde ilki Tlrkiye Giyim Sanayicileri Dernegi
(TGSD) tarafindan hazirlanan “Ufuk 2030 - Tiirk Hazir Giyim Sektérii icin Yol Haritasi” ¢alismasidir. Bu
calisma kapsaminda dort stratejik hedef belirlenmistir. Bu hedefler:

Akilh, sGrdarilebilir, yenilikgi, hizh moda tedarikgiligi;
inovatif, 6zgiin tasarim ve koleksiyonlara dayali erisilebilir bélgesel markalar ile ihracat;
Yenilikgi Grlinler ile misteri ihtiyaclarini karsilayan organizasyon ve pazarlama hizmetleri;

P wne

Bolgesel ve yerel markalari, gelismis organize perakende pazari ve moda etkinlikleri ile Tiirkiye’nin
bolgesel moda alisveris merkezi haline getirilmesi.

Sektoriin bir diger 5nemli temsilcisi olan istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyon ihracatcilari Birligi (IHKiB)
ise sektoriin ihracatina katkida bulunacak 6 hamle belirlemistir.

1. En dijital tedarik zinciri: Ureticilerimizin dijitallesmeye yatirimini tesvik ederek, Tiirkiye’yi en dijital
tedarik zinciri konumuna tasimak.

2. Kiiresel ilk 100’de 5 Tiirk markasi: Kiiresel ilk 100’de halen bir Tlirk perakende markasi bulunuyor.
Bu rakami en az 5’e ¢ikarmak icin calismak.

3. Verimlilikte éncii iretici: Uretimde birim maliyetleri disirebilmek igin verimlilik odakl
yatirimlara tesvik etmek. Boylece orta fiyat seviyelerinde rekabet gliciinli artirmak.

4. Hizl moda tasarimi ve katma degerli liriinlerde 6ncii olmak: Hizli moda tasarimi ve yliksek katma
degerli Gretim yetkinligini arttirarak bu konuda en ¢ok bilinen 5 tlke arasina girebilmek.

5. Made Fully in Turkey: Hazir giyim deger zincirinin tiim alanlarinda oynama yetenegine sahip bir
oyuncu olarak rekabetci bir Made Fully in Turkey markasi yaratmak.

6. Perakende deger zincirinde oyun alanini genisletmek: Ozellikle Avrupa pazarinda ¢cok markali ve
markasiz perakende magazalari ile kuvvetli is birlikleri kurarak Tirkiye’den tedarik yapan
toptancilar yaratmak.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve
tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. A&T Bank
ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve
dolayli zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla A&T
Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz.
Tim hakki sakhdir.

A&T Bank

Valikonagi Cad. No: 10 Nisantasl 34367 istanbul - Turkiye
T:212-373 6200 (PRI) /(212) 225 05 00 (19 Hat)

F :+90 (212) 225 05 26 / (212) 224 99 92

E-mail: erd@atbank.com.tr
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