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Enflasyon:
Ocak 2022
TUFE Yi-UFE TUFE Yi-UFE
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
Ocak 1,35 168 11,10 1,84 2,66 10,45 Ocak 12,15 14,97 48,69 8,84 26,16 93,59
Subat 0,35 0,91 0,48 1,22 Subat 12,37 1561 9,26 27,09
Mart 0,57 1,08 0,87 4,13 Mart 11,86 16,19 8,50 31,20
Nisan 0,85 1,68 1,28 4,34 Nisan 1094 17,14 6,71 35,17
Mayis 1,36 0,89 1,54 3,92 Mayis 11,39 16,59 553 38,33
Haziran 1,13 1,94 0,69 4,01 Haziran 12,62 17,53 6,17 42,89
Temmuz 0,58 1,80 1,02 2,46 Temmuz 11,76 18,95 8,33 44,92
Agustos 0,86 1,12 2,35 2,77 Agustos 11,77 19,25 11,53 4552
Eylil 0,97 1,25 2,65 1,55 Eyliil 11,74 19,58 14,33 43,96
Ekim 2,13 2,39 3,55 5,24 Ekim 11,89 19,89 18,20 46,31
Kasim 2,30 3,51 4,08 9,99 Kasim 14,02 21,31 23,11 54,62
Aralik 1,25 13,58 2,36 19,08 Aralik 14,60 36,08 25,15 79,89
Yila hizhh baslangig....

Beklentimiz; Nisan ve Mayis ayinda enflasyonun daha da artmast ve para politikasindan tepkiler...

>
>

Ocak’ta enflasyon %11,1 artisla yillik %36 seviyesinden %48,7’e yiikseldi.

Déviz kurlarindaki gelismeye karsi duyarhiligin yiiksek oldugu yi-UFE’de yillik artis ise %93,5

diizeyine ulasti. Oniimiizdeki aylarda {i¢ haneli veriler ile karsilasacagiz.

Cari agik, para politikas1 ve enflasyondaki gelismeler kur riski i¢in belirleyici faktorler olmaya
devam edecektir.

Hesaplamalarimiz yilin geri kalaninda enflasyonun kayda deger yiikselislerinin devam edecegini

gdsteriyor. Oniimiizdeki aylarda kur geciskenliginin etkisi kademeli olarak azalsa bile, UFE’deki

sert yiikselisin 6niimiizdeki aylarda {iretim tarafindan enflasyona baskinin siirecegine isaret ediyor.

Mayis aymnda enflasyonun %60 seviyeleri ile tepe noktasina ulasacagin diisiiniiyoruz.
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» TCMB’nin sinyalini verdigi gibi enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme olmadan politika
faizini diigiirmesini beklemiyoruz, aksine enflasyondaki yukari yondeki risklerle birlikte yilin
ikinci ¢eyreginde faiz arttirmmi beklentimizi koruyoruz. Ciinkii son dénemde enflasyon {izerinde
maliyet yonlii etkenlerin tekrar giic kazanmasi, enflasyondaki yilin ikinci yarisinda beklenen diisiis
egiliminin sinirli olabilecegini diisiiniiyoruz.

» FED’in faiz arttirnm patikasina girdigi bu déonemde, TL tizerindeki baskilarin devam edebilecegi
diisiincesindeyiz.

» 2021 yilsonu yapms oldugumuz hesaplamalar ile %35-40 civarinda bekledigimiz 2022
yilsonu enflasyon tahmini iizerinde risklerin yukar1 yonde oldugunun altim ¢izmek isteriz.
Hem 2020 yili hem de 2021 yihnda tahmin edilemeyen olaganiistii ekonomik ve siyasi
olaylardan dolayr elimizdeki bilgi ve verilerle yilsonu tahmini yapmak yerine 3 er ayhk
periodlarla tahminlerimizi olusturmaya devam edecegiz. Oniimiizdeki 3 ay enflasyonun %60
seviyelerine yaklasmasim bekliyoruz.

Ana harcama gruplarina baktigimiz zaman, tarihsel ortalamalarinin ¢ok iizerinde artan gida (2,8 puan),
konut (2,7 puan), ev esyasi (1,1 puan) ve ulastirma (1,9 puan) manset enflasyonu yukari tagiyan gruplarin

basinda gelmektedir.

Ocak 2022 Aylik % Yillik % | Ocak 2022 Aylhk % Yk %
TUFE 11,10 48,69 | YiUFE 10,45 93,53
Gida 10,90 55,61 | Madencilik 17,36 86,51
Alkollii igecekler ve tiitiin 21,90 45,34 | imalat 10,16 90,29
Giyim -0,24 25,32 | Gida 10,67 75,94
Konut 18,91 48,41 | Tekstil 7,63 102,90
Ev egyasi 12,82 54,53 | Petrol Ur. 21,17 162,84
Saglik 11,27 28,63 | Kimyasal Ur. 7,97 114,71
Ulastirma 11,15 68,89 | Ana Metal 5,39 136,29
Haberlesme 2,16 10,76 | Makine 10,74 58,29
Eglence ve kiiltiir 8,77 34,81 | Motorlu Tasitlar 10,63 59,21
Egitim 1,19 18,67 | Enerji 10,62 138,48
Lokanta ve Oteller 8,45 50,40

Cesitli mal ve hizmetler 8,09 43,54
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danigsmanligi
s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi
itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina dzen gosterilmis olmasina kargin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu
degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1 yapilmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum ¢alisanlari bu raporda sunulan
bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayli zarardan otiirii higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Telif hakk: saklidir, herhangi bir amagla A&T Bank’m izni olmadan raporun tamamu veya bir kismu bagka bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tiim hakki saklidir.
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