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Enflasyon:
Aralik 2020
TUFE Yi-UFE TUFE Yi-UFE
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Ocak 1,02 1,06 1,35 0,99 0,45 1,84 Ocak 10,35 20,35 12,15 12,14 3290 8,84
Subat 0,73 0,16 0,35 2,68 0,00 0,48 Subat 10,26 19,67 12,37 13,71 29,60 9,26
Mart 0,99 1,03 0,57 1,54 1,58 0,87 Mart 10,23 19,71 11,86 14,28 29,64 8,50
Nisan 1,87 1,69 0,85 2,60 2,98 1,28 Nisan 10,85 19,50 10,94 16,37 30,12 6,71
Mayis 1,62 0,95 1,36 3,79 2,67 1,54 Mayis 12,15 18,71 11,39 20,16 28,71 5,53
Haziran 2,61 0,03 1,13 3,03 0,09 0,69 Haziran 15,39 15,72 12,62 23,71 25,04 6,17
Temmuz 0,55 1,36 0,58 1,77  -0,99 1,02 Temmuz 15,85 16,65 11,76 25,00 21,66 8,33
Agustos 2,30 0,86 0,86 6,60 -0,59 2,35 Agustos 17,90 15,01 11,77 32,13 1345 11,53
Eylil 6,30 0,99 0,97 10,88 0,13 2,65 Eyliil 24,52 9,26 11,74 46,15 2,45 1433
Ekim 2,67 2,00 2,13 0,91 0,17 3,55 Ekim 25,24 8,55 11,89 45,01 1,70 18,20
Kasim -1,44 0,38 2,30 -2,53  -0,08 4,08 Kasim 21,62 10,56 14,02 38,54 426 23,11
Aralik -0,40 0,74 1,25 -2,20 0,69 2,36 Aralik 20,30 11,84 14,60 33,60 7,36 25,15

2020 yilinin son ayinda gida fiyatlarinda beklentinin iizerindeki artis ve artan maliyet baskisiyla
enflasyon ayhk 91,25 artarak 2020 yihm %14,6 seviyesinden kapatti. Ufe ise, Mayis 2019°dan beri
en yiiksek seviyesine ulasarak yih %625,15 seviyesinden kapatirken, maliyet baskisinin hala ¢ok giiclii
Oldugunu ve devam ettigini gosteriyor.

2020 yil genelinde oldugu gibi, enflasyona en ¢ok katki yapan kalemler, 4,7 puan ile gida, 3,3 puan ile
ulastirma ve 1,5 puan ile ¢esitli mal ve hizmetler ilk iicte yer almaktadir. Ozetle enflasyon gida ve ulastirma
onciiliiglinde bir kez daha beklentilerin iizerinde artti. Daha da énemlisi TL’deki deger kaybinin etkisiyle
cekirdek gostergelerde bozulma devam ediyor. Oniimiizdeki aylarda kur gegiskenligi bu cephede etkili
olmaya devam edecektir.

2020 yil sonu enflasyonunun beklentimiz iizerinde gerceklesmesi, enflasyon ana egiliminde yiikselisin
devam etmesi, yil baginda basta enerji fiyatlarina olmak iizere asgari {icret ve bazi {irlin ve hizmetlere
yapilan zamlar nedeniyle 2021 y1l sonu enflasyon tahminimizi %11 olarak koruyoruz. 2021’in ilk yarisinda
enflasyonun yiikselmeye devam edecegini, Merkez Bankasi’nin siki para politikas1 durusunu koruyacagini
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diisiiniiyor ve yilin ikinci yarisinda ise kademeli olarak enflasyonun asagi yonlii bir seyir izleyebilecegini
tahmin ediyoruz.

Enflasyon beklentimizi etkileyen faktorler:
e TL’nin deger kaybinin maliyete yansimalar1 devam ediyor. 2021 yili i¢in ortalama USD/TRY
beklentimiz 8,50. Bu egilimin yil genelinde devam etmesi durumunda, TL’nin enflasyonu

yiikseltici etkisi giiglenebilir.

e Y1l ortalamasi igin Brent petrol fiyat1 tahminimiz varil bagina 60USD. Y1l i¢inde petrol fiyatlarinin
beklentimizin tizerinde kalmas1 maliyetlerdeki artisin enflasyon {izerindeki baskisini arttirabilir.

o Covid-19 salginina bagli olarak ekonomideki belirsizlikler ve ek maliyetler.
e 2020 yili son ¢eyreginde ekonominin beklentilerin iizerinde gliclenmesi ve giiven endekslerinde

devam eden iyilesme ile 2020 yili biiyiime beklentimizi %0,5’¢ ¢ikarmistik. Sonug¢ olarak;
biiyiimenin beklentilerin iizerinde hiz kazanmasi, enflasyonun yiiksek kalmaya devam etmesine

neden olabilir.

Aralik 2020 Aylik % Yillik % | Aralik 2020 Aylik % Yillik %
TUFE 1,25 14,60 | YiUFE 2,36 25,15
Gida 2,53 20,61 | Madencilik 0,02 19,02
Alkollii igecekler ve tiitiin -0,01 0,65 | Imalat 2,67 27,32
Giyim -3,18 -0,32 | Gida 1,83 24,88
Konut 0,67 9,59 | Tekstil 0,47 25,23
Ev egyasi 3,46 18,04 | Petrol Ur. 5,60 0,66
Saglik 0,78 16,67 | Kimyasal Ur. 2,35 27,11
Ulastirma 2,64 21,12 | Ana Metal 6,48 56,29
Haberlesme 0,80 5,73 | Makine 1,09 26,48
Eglence ve kiiltiir 0,07 10,44 | Motorlu Tasitlar 0,46 33,37
Egitim -0,03 6,84 | Enerji -1,21 0,25
Lokanta ve Oteller 0,50 12,70

Cesitli mal ve hizmetler -0,58 28,12
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligt
s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi
itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina dzen gosterilmis olmasina kargin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu
degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1 yapilmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum ¢alisanlari bu raporda sunulan
bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayli zarardan otiirii higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Telif hakk: saklidir, herhangi bir amagla A&T Bank’m izni olmadan raporun tamamu veya bir kismu bagka bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tiim hakki saklidir.
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