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YONETICI OZETi

Tarim ve altyapi sektérleri ekonomik biiyiimenin itici giicii olabilir

2012 ekonomik krizinin ardindan bliylimesinde yavaslama goérilen Mali ekonomisi
2013 yilindan bu yana toparlanma egilimine girmistir. Uluslarasi kuruluslardan alinan
mali yardimlar ve hiilkiimetin ekonomik ve finansal reform programlari cergevesinde
blylmenin yeniden 2000-10 periyodundaki ortalama %5,7’lik seviyeye gelmesi
amaglanmaktadir. Orta vadede tarimda (retim artisi ve altyapi sektorindeki
yatirimlarla desteklenmesi beklenen biiyimenin 2018 yilinda %5 ve 2019 yilinda
%4,7 seviyesinde gerceklesmesi 6ngoriliyor. Guvenlik endiseleri, 6zel sektorin
ekonomik faaliyete katkisinin sinirli kalmasi, yapisal kirilganhklar ve artan nifus ise
blyumenin ve ekonomik kalkinmanin éniindeki engeller olarak karsimiza gikiyor.

Mali’nin ihracatinda baslica iiriinleri altin ve pamuk olusturmaktadir
Mali’de 2016 yilinda altin Uretimi 46.9 tona ulasirken, Mali, Gliney Afrika ve Gana’nin
ardindan altin Uretiminde Afrika’da 3. llke konumundadir. Mali ayrica Afrika’nin
lider pamuk Ureticisi konumunda olup pamuk Uretiminin 2018 yilinda yagislarin
ortalamanin lzerinde seyretmesi, ciftcilere verilen siibvansiyonun uzatilmasi ve
genis ekim alanlarinin varhigi nedeniyle %10 civarinda artmasi beklenmektedir.
Mali’nin baslica ticari tarim trinlerinden biri olan pamugun ihracattaki payinin %15
civarinda oldugu ve Uretimdeki artisin ihracati olumlu yonde etkilemesi olasi
goriltyor.

2016 yilinda pamuk ve altin Mali’nin ihracatinin %79’unu olusturmus olup, ihracat
gelirlerinin %80’i bu iki triinden elde edilmistir. Tarim tarafinda Gretim artisinin
ihracata olumlu katki yapmasi beklenmektedir. Altin tarafinda ise altin fiyatlarindaki
artis ve hukiimetin madencilik sektoriini gesitlendirme stratejisiyle altin ihracatinin
artmasi bekleniyor.

Tiirkiye ve Mali arasindaki dis ticaret hacminin 2023 yilinda 500

milyon USD’ye ulasmasi bekleniyor

2016 yilinda 73,8 milyon USD olan Tiirkiye ve Mali arasindaki dis ticaret hacmi, 2017
yilinda 82,1 milyon USD’ye ulasmistir. 2017 yilinda Tirkiye’nin Mali’den yaptig
ithalatin bir dnceki yila kiyasla %228 artisla 29,9 milyon USD olmasi bu donemde dis
ticaret hacmindeki artista etkili olmustur. Kisa dénemde Mali ve Tiirkiye arasindaki
dis ticaret hacminin 100 milyon USD’ye ulasmasi, 2023 yilinda ise 500 milyon USD
olmasi beklenmektedir. Mali’nin altyapi, turizm ve madencilik sektérlerinin gelisime
acik oldugunu disiiniiyoruz.

Tarim alaninda 1 milyon hektardan fazla ekilebilir topraga sahip olan Mali’de enerji
potansiyeli de ylksektir. 16 milyon nifusluk llkede sadece 3 tane hidroelektrik
santrali ve 2 bliylik nehrin mevcut olmasi nedeniyle enerji yatirimlarinin dniimizdeki
donemde de siirecegi diisiiniilmektedir. Tarim ve hayvancilik ise 6nemini korumayi
sirdiirecektir. Oniimlzdeki dénemde Tirkiye ve Mali arasinda tekstil ve
konfeksiyon, eczacilik Griinleri, otomotiv, demir-gelik tGriinleri, elektrik elektronik, un
ve unlu mamuller ile egitim alanlarinda isbirliginin gelistirilebilecegi alanlar olarak
one ¢ikmaktadir.
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SWOT -MALI

Giiglii Yanlar

IMF ve Diinya Bankasi gibi kuruluslardan mali yardim almasi

Cok partili sistem

Secgim sisteminin sorunsuz islemesi ve seffaflik

Altin ve pamuk gibi 6nemli kaynaklara sahip olmasi

Boksit, demir cevheri, ana metaller ve fosfat yataklari agisindan dnemli bir potansiyel barindirmasi

Son 10 yildir enflasyonun Bati Afrika (CFA) Frangi'nin Euro’ya sabitlenmesi nedeniyle stabil seyretmesi

Zayif Yanlar

Mali ekonomisinin madencilik ve tarim sektoriine bagli olmasi
Yiksek seyreden yoksulluk ve yolsuzluk

Bolgesel istikrarsizlik

Cok gelismis olmayan bir mali sisteme sahip olunmasi

Cari agik veren bir ekonomi olmasi

Yatirimlar agisindan zayif bir is ortami

Ekonomik gesitlendirmeye yonelik politikalarin eksik olmasi

Uluslararasi kuruluslarin yardimlarina baglh olmasi

Firsatlar

Altyapi, enerji ve tarim sektorlerinin yatirim firsatlari sunmasi
Tarim sektoridnin uygun iklim kosullari ve ciftcilere saglanacak siibvansiyonlarla desteklenmesi
Artan pamuk ve altin fiyatlarinin dis dengeyi ve ihracat gelirlerini olumlu etkileyecek olmasi

Kamu harcamalarinin ve iyi bir hasat déneminin ekonomiyi destekleyecegi beklentisi

Tehditler

Emtia piyasasindaki fiyat dalgalanmalarinin ekonomide kirilganligi artirmasi

Altin fiyatlarindaki disisiin dis denge ve gelirler Gzerindeki olumsuz etkisi

Siyasi istikrarsizligin 6zel tiketim, ihracat ve yatirimlar Gzerindeki olumsuz etkisi

Olumsuz hava kosullarinin 6zel tiiketim ve ekonomik biyiime Gzerindeki olumsuz etkisi

Beklenenden daha yliksek seyreden niifus artisi ve diisiik verimliligin ekonomik biiyiime tzerindeki olumsuz
etkisi
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1- EKONOMIK GORUNUM

Temel Makroekonomik Gostergeler

2015 2016 2017t 2018t 2019t
Nominal GSYiH (milyar USD) 13,1 14,0 15,0 16,3 17,3
Reel biiyiime (yillik %) 6,0 5,8 5,3 5,0 4,7
Enflasyon, yillik ortalama % 1,4 -1,8 0,2 1,2 1,6

Biitce dengesi, GSYiH'ye orani -2,0 -4,6 -3,1 -2,3 -1,5

Cari denge, GSYiH'ye orani -5,3 71 -7,0 -5,6 -5,7

Topal kamu borcu (briit), GSYiH'ye orani 30,7 35,9 34,7 35,5 36,9
Kaynak: IMF, BMI, Ulusal Kaynaklar, Afrika Kalkinma Bankasi

2016 yilinda %5,8 oraninda biiyiiyen Mali ekonomisi 2017 yilinda tarim ve hayvancili§in (GSYiH’nin yaklasik %38’ini
olusturmaktadir) beklentilerin altinda bir performans sergilemesiyle %5,3 oraninda biiyiidi. Orta vadede tarim
sektériinde artan lretimin ve altyapi sektériindeki yatirnmlarin biiyiimeye olumlu katki sunmasi bekleniyor. Ekonomik
biiyiimenin tarim sektériinde artan verimliligin de etkisiyle 2018 yilinda %5 ve 2019 yilinda %4,7 oraninda biiyiimesi
bekleniyor.

Ote yandan, giivenlik endiselerinin tiiketici giiveni ve yatirimlari olumsuz etkilemesi, giivenlik sektériine olan
harcamalardaki artis, ekonominin yiiksek oranda altin ve pamuk ihracatina bagimli olmasi ve ekonomik
cesitlendirmeye gidilmemis olmasi Mali ekonomisini dis soklara maruz birakmaktadir. Bu dénemde kamu
harcamalarinin iyi yénetilememesi de tiiketici gliveni, yatirrm ortami ve biiylimeye olumsuz yansiyabilecektir.
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Kaynak: IMF, BMI, Ulusal Kaynaklar, Afrika Kalkinma Bankasi
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Mali fakir bir tlke olup, birgok uluslararasi kurulugtan yardim almaktadir. Mali, yonetim degisikliginden sonra Diinya
Bankasi, IMF, Arap Kalkinma Bankasi, Afrika Kalkinma Bankasi, Avrupa Birligi, ABD ve Fransa gibi Glkelerden ve Arap
Ulkelerinin gesitli fonlarindan énemli yardim ve destekler almaya baslamis olup, bu destekler siirmektedir. Mali
ekonomisi agirlikh olarak pamuk ve altina bagimli olup bu iki Griiniin Malinin ihracatindaki payr %79 olup, toplam
ihracat gelirlerinin de %80’ini olusturmaktadir.

Sektérel bazda degerlendirdigimizde ise 2017 yili verilerine gore tarim sektérii GSYiH nin %40,9’unu olustururken,
sanayi %18,9’unu ve hizmetler sektori ise %40,2’sini olusturmustur.2016 yilinda Mali’de sanayi altin Gretimi 46,9
ton olurken, Mali Gliney Afrika ve Gana’nin ardindan Afrika’nin Gglincl buyuk altin Greticisi olmustur.

Mali ayrica Afrika’nin lider pamuk Ureticisi olup toplam ihracatin yaklasik %15’ini pamuk olusturmaktadir. 2018
yilinda pamuk tretiminin yagislarin ortalamanin Gzerinde seyretmesi, giftgilere verilen sibvansiyonun uzatiimasi ve
genis ekim alanlarinin varligi nedeniyle %10 civarinda artmasi beklenmektedir.

Hayvancilik sektériinde iiretim Mali'nin tarimsal GSYiH'nin yaklasik % 30'unu olusturur. Mali’de hayvancilik agisindan
sigir, koyun ve kegi tiretimi 6n plana ¢ikmaktadir. Sikasso sehrinin giineyinde bireysel hayvancilik kooperatiflerince
yapilan projelere cesitli finansal destekler saglanmis olup bu projeler sayesinde 6zellikle sigir ihracatinda 6nemli
gelismeler kaydedilmistir. Diinya Bankasi'nin tarimsal projelere verdigi destek sektoriin gelisimine katkida
bulunmusgtur.

Altyapi sektériinde;

o Dubai merkezli DP World, Mali i¢in kapsaml bir ulastirma ve lojistik stratejisi gelistirdigini ve tlkeyi bolgesel
lojistik agina entegre edecegini bildirdi.

e Mali hiikimeti ve Cin altyapi projelerinin finansmani kapsaminda 2014 yilinda 11 milyar USD’lik bir anlagma
imzaladi. Ayrica uluslarasi kurumlarin destekleri de altyapi sektoriinin gelisiminde 6nem arz ediyor.

Mali IMF’in Genisletilmis Kredi imkani (ECF) programi cercevesinde uygulanan mali konsolidasyon programi ve artan
gelirler sayesinde bitce agiginin azalacagl tahmin edilmektedir. Mali alandaki uygulamalarin yani sira madencilik
sektoru uygulamalarinin modernlestiriimesi ve sektorde seffafligin artirilmasi ile sikilastirilmis vergi uygulamalari da
ekonomik gelisim agisindan 6nem arz ediyor.

Ekonomik Gériiniimii Etkileyebilecek Riskler:

Guvenlik endiseleri, yiksek nifus artisi, yolsuzluk, zayif altyapi ve nitelikli olmayan isgiict
Yolsuzluk ve siyasi belirsizlikler

Emtia fiyatlarindaki oynaklik ve iklim degisiklikleri

Hizli nifus artisi ve kurakhk

Politik istikrarsizlik

Altin fiyatlarindaki disistin ihracat gelirleri Gizerindeki olumsuz etkisi

Hikiimetin reform uygulamalarinin beklentilerin altinda kalmasi
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2- DIS TICARET ve DOGRUDAN YATIRIMLAR

2016 yilinda Mali’nin mal ithalati 3,8 milyar USD ile bir dnceki yila kiyasla yatay seyrederken, mal ihracati %3,7 disusle
2,6 milyar USD oldu. 2016 yilinda altin ihracati toplam ihracatin %71,7’sini olustururken, onu %9,3’lik payiyla pamuk
ve %8 ile canli hayvan takip etmistir. 2016 yilinda Mali’nin ihracatinda Gliney Afrika %47’lik payiyla ilk sirada yer
alirken, onu sirasiyla isvigre (%15,1) ve BAE (%7,6) takip etmistir. ithalat tarafinda ise mineral yakitlar ve mineral
yaglar, araglar, elektrikli makineler, tuz ve gubreler 6n plana cikarken, Mali'nin en ¢ok ithalat yaptigi Ulkeler
siralamasinda AB %22,6'lik payiyla ilk siradaki yer alirken, onu Senegal (%19,4) ve Cin (%15,6) takip etmektedir.

ithalat Deger ihracat Deger
Partnerleri (Minoﬁ Euro) Pay (%) Partnerleri (Milyoﬁ Euro) Pay (%)
Dinya 3,482 100,0 Dinya 2,570 100,0
AB-28 787 22,6 Glney Afrika 1,208 47,0
Senegal 674 19,4 isvicre 387 15,1
Cin 543 15,6 BAE 196 7,6
Fildisi Sahili 342 9,8 Fildisi Sahili 154 6,0
Giiney Afrika 112 3,2 Burkina Faso 99 3,9
Hindistan 109 3,1 Banglades 75 2,9
ABD 91 2,6 Senegal 67 2,6
Benin 91 2,6 Hindistan 64 2,5
Fas 88 2,5 AB-28 60 2,3
Gana 76 2,2 Malezya 48 1,9

Kaynak: Avrupa Komisyonu, Dig Ticaret Raporu

Oniimiizdeki ddnemde pamuk iiretimindeki artisin tarim sektériinde ihracati artirmasi bekleniyor. Altin tarafinda ise
altin fiyatlarindaki artis ve hikiimetin madencilik sektériinii gesitlendirme ve gelistirme strateji dogrultusunda altin
ihracatinda artis 6ngoériilmektedir. Devam eden altyapi ve insaat sektori yatirimlari ve sanayi sektoriiniin gelismemis
olmasi nedeniyle ise mal ve hizmet ithalatinda artisin stirecegini tahmin ediyoruz.

Mali Dis Ticaret Gostergeleri

Gosterge 2015 2016 2017t 2018t 2019t

Mal ithalati (milyar USD) 3,8 3,8 5,3 5,8 6,3
Mal ithalati (yillik degisim %) -2,9 1,2 36,8 9,4 9,4
Mal ithalati, GSYiH'ye orani % 29,1 27,5 33,3 33,8 34,2
Mal ihracati, milyar USD 2,7 2,6 4,4 4,8 5,3
Mal ihracati, milyar USD (yillik degisim %) -2,3 -4,9 69,9 9,1 10,7
Mal ihracati, GSYiH'ye orani % 20,8 18,5 27,8 28,2 28,8
Mal ticaret dengesi, milyar USD -1,1 -1,3 -0,9 -1,0 -1,0
Mal ticaret dengesi(yillik degisim %) -4,5 16,4 -31,1 10,8 2,7
Mal ticaret dengesi GSYiH'ye orani % -8,3 -9,0 -5,5 -5,7 -5,4
Mal ve hizmet ticaret dengesi, milyar USD -2,6 -2,8 -2,5 -2,7 -2,8
Mal ve hizmet ticaret dengesi, (yillik degisim %) -7,3 6,9 -10,5 7,0 4,8
Mal ve hizmet ticaret dengesi, GSYiH'ye orani % -20,3 -20,2 -16,0 -15,9 -15,4

Kaynak: BMI
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Uluslararasi Dogrudan Yatirim Goriiniimii:

Mali'ye net uluslararasi dogrudan yabanci yatirim girisi 2009 yilinda 748 milyon USD seviyesini gérmesinin ardindan
2016 yilinda 126 milyon USD’ye gerileyerek, 2001 yilindan bu yana en dlisiik seviyesini gérdii. 2016 yili itibariyle
dogrudan yabanci yatirim stoku ise 3 milyar USD oldu. Giivenlik endiseleri, adalet sistemindeki sorunlar ve yolsuzluk
gibi faktérler dogrudan yabanci yatirimlari olumsuz etkiledi. Altin ve petrol, tekstil, tarim, hayvancilik, altyapi ve
enerji sektérleri dogrudan yabanci yatirim ¢eken sektérler olarak éne ¢ikarken, Fransa, Cin, Tayland, Giiney Afrika ve
Fas lilkeye en ¢ok yatirimi gergeklestiren llkelerdir.

Kati isglict diizenlemeleri ve giivenlik endiseleri dogrudan yatirimi engelleyen faktorler olarak éne gikarken, Mali’nin
Bati Afrika Ulkeleri Ekonomik Toplulugu (ECOWAS) ve Bati Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi (WAEMU) iiyesi olmasi
ve ticarette liberallesmeye yonelik attigi adimlar yabanci yatirimlarin llkeye gelmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Mali Dogrudan Yabanci Yatirim Gostergeleri

Gosterge 2014 2015

Dogrudan Yabanci Yatirim (DYY) Akimi (milyon USD) 144 275 126
DYY Stoku (milyon USD) 3,059 3,013 3,037
Yesil Alan Yatirim Sayisi 5,0 3,0 0,0
DYY Akimi/Gayri safi sabit sermaye olusumuna orani (%) 5,9 12,6 49
DYY Stoku, GSYiH’ye orani (%) 21,2 23,0 21,8

Kaynak: UNCTAD

Onemli Projeler:

e Haziran 2015'te Mali, Afrika sirketi olan Eranove ile bir hidroelektrik santralin finanse edilmesi ve
gelistirilmesi igin anlagsma imzaladi.

e Haziran 2017'de BWSC Mali’de yiiksek verimlilikte bir elektrik santrali kurulumu igin 100 milyon USD’lik bir
anlagma imzalamistir. Santralin tilkenin enerji kapasitesini %25 oraninda artirmasi beklenmektedir.

o Mali bankacilik sektoriinin 6zellestirilmesi beklenmektedir.
e Mali’"de madencilik sektoriinde faaliyet gosteren birgok sirket yabanci sirketlerle ortak girisimler kurmustur.

2012'de olusturulan yeni madencilik yatirrm dizenlemeleri kapsaminda 6zel ekonomik bdolgeler
olusturulmus ve uluslararasi yatirimcilara sektore yonelik tesvikler verilmistir.
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3- SEKTOREL GELISMELER
a) Madencilik Sektorii: Altin

Mali’de altin Uretiminin 2018 yilinda yeni projelerle birlikte artis gostermesi 6ngorilmektedir. Hummingbird
sirketinin Yanfolila altin projesini diisik maliyetle gelistirdigi goruliirken, bu proje kapsaminda altin tretiminin 2018
yilinin ilk geyreginde baslamasi hedeflenmektedir.

Kanadali maden sirketi B2GOLD Mali’de ilk altin ¢ikarimini Ekim 2017’de gergeklestirmis olup, ticari Gretimin 2018
yiliilk ceyreginde baslamasi beklenmektedir. Sirketin 910-950 koz konsolide madencilik sektériinde Gretim hedefi
bulunmaktadir. Ayrica Haziran 2017'de Endeavor Madencilik, Kalana madenini satin alacagini duyurmus olup, 2018
yilinda 150 koz’un tizerinde altin Gretimi hedeflenmektedir.

Madencilik - Mali

Gostergeler 2015 2016 2017t 2018t 2019t 2020t
Madencilik Sektori Degeri, milyar USD 0,6 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9
Madencilik Endiistrisinin GSYiH'ye orani 4,7 4,9 4,8 5,0 4,8 4,8
Altin Madeni Uretimi, moz 1,5 1,5 1,6 1,7 1,8 1,9
Altin Madeni Uretim Hacmi, yillik % deg. 10,5 4,0 2,5 8,0 5,0 7,0
Altin Madeni Uretimi, moz, kiiresel pazardan alinan pay % 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6 1,7
Kaynak: BMI

Mali’de altin Gretimi yillik 50 ton civarinda seyretmektedir. Mali Madencilik Bakanhgi Subat 2017 itibariyle tlkede
yaklasik 822 ton altin rezervi oldugunu tahmin etmektedir. Sektérde altin agisindan zengin olan 133 rezerv
bulunmasina karsilik sadece alti tanesi madencilik sektérii icin biyiime firsati sundugu belirtilmistir. Ulkenin altin
yataklari agisindan en zengin bélgeleri Sadiola, Syama, Morila, Yatela ve Kayes olurken, altinin GSYiH’ye katkisi %10
civarindadir. Ulke boksit, altin, demir, bakir, nikel, fosfat, manganez, uranyum, kirectasi ve tuz gibi yeralti
kaynaklarina sahip olmasina karsin, sadece tuz, demir, altin cevheri ve kireg tasi gibi yerel kaynaklarin tiretimine
baslandigi ve madencilik sektériiniin llke ekonomisinin gelisimi agisindan 6nemli bir potansiyel barindirdig
goriilmektedir.

Mali’de elektrik Gretiminin %49’u petrol ve dogalgaz santrallerinden, %51’i ise hidroelektrik santrallerinden
saglanmaktadir. Ulkede petrol ve dogalgaz iiretimi ise bulunmamaktadir. B2Gold sirketinin Fekola Projesi,
Hummingbird sirketinin Yanfolila projesi ve Rangold’un sahibi oldugu Loulo-Gonkouto maden kompleksi énemli
projeler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

b) Bankacilik Sektorii

IMF’in Mali’ye iliskin yayinladigi son degerlendirme raporunda bankacilik sektéri gostergelerinin iyi bir performans
sergiledigi ancak takipteki krediler oranin yiiksek seyrini devam ettirdigi belirtilmistir. Bati Afrika Devletleri Merkez
Bankas’’'nin (BCEAQO) 2015 yilinda sermaye artirrm karari almasiyla bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik
rasyosunun 2016 yilinda %14,7 degerini aldigi ve minimum yeterlilik orani olan %8’in Ulzerinde seyrettigi
gorilmektedir.
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Mali’de takipteki krediler orani 2016 yili Aralik sonu itibariyle %15,4’e gerilese de ylksek seyrini korumaktadir. Kamu
bankasi olan Malian Housing Bank (BHM) ylksek takipteki krediler oranina sahip olan bankalardan biridir. Hikiimet
takipteki krediler oranini disirmeye yénelik tedbirler olmakta olup, bu kapsamda Malian Housing Bank’in (BMH)
Malian Solidarity Bank (BMS-SA) ile birlesmeye gittigi gorilmektedir.

Ote yandan, mikro finans sektériinde ise son yillarda gelisim kaydedilmis olup, mikrofinans sektériiniin takipteki
krediler orani 2015 yilindaki %7,2’lik degerinden Subat 2017 itibariyle %6,2’ye gerilemistir. ROA ve ROE rasyolarinda
gozlenen bozulmanin etkisiyle 2017 yili Ekim sonu itibariyle sektérin karlihgin bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
azaldig gérilmektedir. Sektoriin karlilik gostergeleri degerlendirildiginde ise; Aralik 2015 itibariyle %21,5 olan ROE,
Aralik 2016 itibariyle %19,8’e gerilerken, ayni ddnemde ROA %1,6 seviyesinden %1,4’e gerilemistir. Likidite tarafinda
kredi mevduat orani %78,3 olmustur. Mali’de bankalar ¢ok siki bir kredi politikasi uygulamakta ve yeni kredi
basvurularinin degerlendirilmesinde ¢ok titiz davranmaktadirlar. Kredilerde vadeler kisa tutulmakta ve faiz oranlari
ise ylksek bulunmaktadir. Kredilendirmede devletin ana hedef kitlesi 6zellikle kiiglik ve orta boy isletmeler olup, bu
isletmeler Mali’de biylk 6nem tasimaktadir.

Mali Ticari Bankacilik Sektorii Géstergeleri

2015 2016 2017 2018

Toplam aktifler, (milyon XOF) 3.824.893 4.398.627 5.014.435 5.716.456 6.516.760 7.429.107
Toplam aktifler, (milyon USD) 6.348 7.040 7.950 8.888 9.934 11.325
Toplam aktifler, GSYiH'ye orani 57,2 60,9 64,1 67,7 70,6 73,4
Toplam aktifler, yillik deg. % 17,0 15,0 14,0 14,0 14,0 14,0
Krediler (milyon XOF) 1.676.900 | 1.894.897 2.122.284 2.376.958 | 2.662.194 | 2.981.657
Krediler (milyon USD) 2.783 3.033 3.364 3.696 4.058 4.545
Krediler GSYiH'ye orani 25,1 26,2 27,1 28,1 28,8 29,4
Krediler, yillik deg. % 15,0 13,0 12,0 12,0 12,0 12,0
Mevduatlar, (milyon XOF) 2.127.341 2.420.914 2.711.424 3.036.795 3.401.210 3.809.355
Mevduatlar, (milyon USD) 3.530 3.875 4.298 4.722 5.185 5.807
Mevduatlar GSYiH'ye orani 31,8 33,5 34,7 35,9 36,8 37,6
Mevduatlar yillik deg. % 13,0 13,8 12,0 12,0 12,0 12,0
Kredi / mevduat orani 78,8 78,3 78,3 78,3 78,3 78,3
Kredi / toplam varliklar 43,8 43,1 42,3 41,6 40,9 40,1

Kaynak: BMI

Mali Finansal Saglamlik Gostergeleri (%)

" 2015 2016
Gostergeler 2012 2013 2014 Mart Haziran Eylil Arahk Mart Haziran Eyliil Arahk
Sermaye Yeterlilik Rasyosu 11,4 12,9| 14,5| 14,7 15,2 |15,5| 14,8|15,1 15,3| 14,3 14,7
Takipteki Krediler Orani 21,0 19,3 15,9 17,2 16,4|17,2| 14,5| 16,5 15,8| 16,2 15,4
ROA 1,3 1,2 1,1 - - - 1,6 - - - 1,4
ROE 12,5| 14,1 16,0 - - -l 21,5 - - -1 19,8
Likit Varliklar/Toplam Varliklar 34,8 34,4| 51,8|49,0 51,0|50,0| 51,7|49,1 499 | 49,4 50,0
Kaynak: IMF
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Mali’de Diinya Bankasi verilerine gore 14 adet ticari banka faaliyette bulunmaktadir. Ticari bankalar yerel ve
uluslararasi diizeyde faaliyet gdstermektedir. Mali devleti ticari bankalarin bir kisminda hisse sahibi olup, bu
hissedarligini basta tarim sektorli olmak lizere dnemli sektorleri desteklemek amaciyla kullanmaktadir. Diinya
bankasinin 6nerileri dogrultusunda devlet bankacilik sektériinden gekilmekte ve sektdrde 6zellestirme politikalarina
agirhk verilmektedir.

Sektorde ilk ti¢ bankanin toplam mevduatlarin %48'’i ve toplam kredilerin %40’ inin kontrollini elinde bulundurdugu
gorilmektedir. The Banque Nationale de Developpement Agricole (BNDA) tarimsal kalkinma bankaciligi alaninda
uzmanlasmis olup, ticari bankacilik alaninda da faaliyet gostermektedir. Mali bankacilik sektériinde banka digi kredi
kuruluslari, bir leasing sirketi ve mortgage sektorii ve 6zel sektére yonelik faaliyet gosteren iki adet garanti fonu
bulunmaktadir.

Mali’de Faalyet Gésteren Bankalar:

e  Banque Malienne de Solidarité e Bank of Africa —Mali

e  Banque Régionale de Solidarité-Mali e  Banque Commerciale du Sahel

e  Banque Atlantique Mali e  Banque de I'Habitat du Mali

e  Banque Internationale pour le Mali e  Banque du Développement du Mali
e  Banque Nationale de Développement Agricole e  Ecobank Mali

e  Banque Sahélo-Saharienne pour I'Investissement et le Commerce (BSSIC)

e  Banque Internationale pour le Commerce et I'Industrie au Mali
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4- TURKIYE & MALI

Dis Ticaret:

Tiirkiye’nin Mali’ye olan ihracati 2016 yilinda bir 6nceki yila gére %19,3 disiisle 52,2 milyon USD olurken, Tirkiye'nin
Mali’den gergeklestirdigi ithalat ise ayni donemde %228 artisla 29,9 milyon USD oldu. 2016 yilinda 73,8 milyon USD
olan Tirkiye ve Mali arasindaki dis ticaret hacmi, 2017 yilinda 82,1 milyon USD’ye ulasmistir. 2017 yilinda Tirkiye’nin
Mali’'den yaptigi ithalatin bir onceki yila kiyasla %228 artisla 29,9 milyon USD olmasi bu dénemde dis ticaret
hacmindeki artista etkili olmustur. Kisa donemde Mali ve Tirkiye arasindaki dis ticaret hacminin 100 milyon USD’ye
ulasmasi, 2023 yilinda ise 500 milyon USD olmasi beklenmektedir. Mali’nin altyapi, turizm ve madencilik sektorlerinin
gelisime agik oldugunu distiniyoruz.

Tiirkiye —Mali Dis Ticaret Gostergeleri

Yillar ihracat ithalat Dis Ticaret Dis Ticaret

(milyon USD) (milyon USD) Dengesi Hacmi
2012 19,3 2,1 17,2 21,4
2013 20,8 0,5 20,3 21,2
2014 33,5 9,6 24,0 43,1
2015 30,4 2,3 28,1 32,6
2016 64,7 9,1 55,6 73,8
2017 52,2 29,9 22,3 82,1
Kaynak: TUIK

Tirkiye'nin Mali’ye olan ihracatinda makine ve aksamlari, elektrik, elektronik, cesitli yenilebilir mistahzarlar, silahlar
ve mihimmat ile mobilya 6n plana c¢ikarken, sektérel bazda Tirkiye’nin Mali'ye ihracatinda 6ne c¢ikan sektorler
hububat, bakliyat, yagh tohumlar ve mamulleri, elektrik ve elektronik, makine ve aksesuarlari, savunma ve havacilik
sanayi ile celik ve mobilya sektdrleri olmustur. Tirkiye’nin Mali’den olan ithalatinda ise %99’luk payiyla pamuk 6n
plandadir.

Sektorel agidan Tirk yatirimcilarin ilgi duyacagi alanlarin basinda altyapi, madencilik ve turizm gelmektedir. Tarim ve
hayvancilik ve enerji de gelistirilmesi gereken alanlar olarak dikkat ¢ekmektedir. Tarim alaninda 1 milyon hektardan
fazla ekilebilir topraga sahip olan Mali’de enerji potansiyeli de yuksektir. 16 milyon niifusluk llkede sadece 3 tane
hidroelektrik santrali ve 2 biyik nehrin mevcut oldugu dusinilirse 6niimiizdeki donmede (lkeye ¢ok sayida
hidroelektrik santralinin kurulabilecegi 6ngorilmektedir. Mali ve Tarkiye’'nin isbirligi saglayabilecegi diger sektorler
ise, tekstil ve hazir giyim, eczacilik Grlinleri, otomotiv ana ve yan sanayi, demir celik trinleri, elektrik elektronik, un
ve unlu mamuller egitim ve saglik olarak siralanabilir.

Mali Yatirimlarin Tesviki ve Ozel Sektdr Bakani Maitre Baber Gano Cumhurbaskani Erdogan’in gecen hafta Mali’ye
gerceklestirdigi ziyaret esnasinda tim sanayi sektorlerinin enerji, endistriyel elektrik Gretimi konusunda zorluk
cektigini ve Tirkiye’nin enerji lretimi ve iletimi konusunda Mali’ye destek olabilecegini belirtmistir. Ulkede 600
megavatlik bir elektrik acigi oldugu ve Mali’nin bu agig1 kapatmak i¢in yatirimcilari bekledigini, Glkeye yenilenebilir
enerji alaninda da yatinim yapilabilecegi ifade edilmistir.

Mali'nin yiksek kalitede pamuga da sahip olduguna isaret edilmis, Turk tekstil sektériintin Glkeden pamuk alimi
yapabilecegini, ayni zamanda bu alanda yatirimla tilkeden iplik ihracati gergeklestirilebilecegi de belirtilmistir.
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Hayvancilik sektoriinde ise hayvancilik gelismis olmasina ragmen mezbahalar olmadigindan deriler
islenememektedir. Tlrkiye’den herhangi bir firmanin bu alanda yapacagi yatirnmla Bati Afrika Devletleri Ekonomik
Toplulugu (ECOWAS) Ulkelerine Uretilen Grinler gimriiksiiz, gegis yapabilecektir.

DEIiK/Tirkiye-Mali is Konseyi 2015 yilinda Tirkiye ile Mali arasinda ikili is iliskilerinin artirilmasi hedefiyle
kurulmustur. DEIK/Turkiye-Mali is Konseyi, Tiirkiye'nin Mali ve Afrika kitasiyla ekonomik iliskilerinin artmasina
yonelik basta is forumlari, isadami/kadinlari heyet ziyaretleri, toplanti ve seminerler olmak Uzere bir dizi faaliyet
yiritmek amaciyla kurulmustur. is Konseyinin ana hedefi, Tiirk ve Malili is insanlarinin daha sik bir araya gelmesi ve
ishirligi firsatlarinin yaratilarak somut ortakliklara dénismesine katkida bulunmaktir. THY 2015 yilinda Mali’'ye
seferlere baslamis olup, Mali parlamento binasiyla ilgili proje calismalari, restorasyonu yapilan binalar, su kuyusu
a¢ma caligsmalari Turkiye’nin Mali’de Ustlendigi dnemli projelerdir

iki tilke arasinda imzalanan anlasmalar: Giivenlik isbirligi Anlasmasi, Savunma Sanayi isbirligi Anlasmasi, istihndam
ve Mesleki Egitim Alanlarinda isbirligi Anlasmasi, El Sanatlari Alaninda isbirligi Anlasmasi, Kiiltirel isbirligi Anlasmasi
olarak siralanmaktadir.

Toplam
Tiirkiye'nin Mali'den Yaptig: ithalat (Bin USD) 2017 ithalattan
Alinan Pay
Pamuk 1.758 7.900 29.733 99,31%
Aliminyum ve bunlarin pargalari 0 0 141 0,47%
Makine, mekanik cihazlar, nikleer reaktorler, kazanlar; pargalari 0 0 39 0,13%
Canli hayvanlar 89 64 24 0,08%
TOPLAM 2.259 9.128 29.941

Tiirkiye'nin Mali'ye Gergeklestirdigi ihracat

Toplam
ihracattan
(Bin USD) Alinan Pay
Makine, mekanik cihazlar 3.322 6.797 7.440 14,25%
Cesitli yenilebilir mistahzarlar 3.664 3.366 4.835 9,26%
Silahlar ve miihimmat; parga ve aksesuarlar 5.251 5.983 4.305 8,25%
Mobilya; yataklar, silteler 2.001 1.887 4.161 7,97%
Elektrikli makine ve ekipmanlari ve pargalari 690 19.438 3.264 6,25%
Demir ve gelik 630 1.260 3.083 5,91%
Demiryolu veya tramvay aksesuari araglari ve pargalari 756 1.733 2.563 4,91%
Demir veya celikten esya 1.057 4.571 2.386 4,57%
Tahillarin, unlarin, nisastalarin veya sitlerin mistahzarlari; pastacilik Grinleri 1.591 3.626 1.915 3,67%
TOPLAM 30.383 64.705 52.204
Kaynak: TUIK
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Tiirkiye'nin Mali'ye ihracati (Sektorlere Gore) Ocak-Arahk Ocak-Aralik Yillik
Bin USD 2016 2017 Degisim
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar ve Mamulleri 8.152 7.952 -2,45%
Elektrik Elektronik 7.141 5.601 -21,56%
Makine ve Aksamlari 3.712 5.099 37,34%
Savunma ve Havacilik Sanayii 8.110 4.972 -38,69%
Celik 2.145 4.798 123,68%
Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 2.138 4,762 122,73%
Demir ve Demir Disi Metaller 5.234 4.022 -23,16%
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 3.999 3.972 -0,68%
Otomotiv Endustrisi 15.416 3.276 -78,75%
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 2.478 2.954 19,20%
iklimlendirme Sanayii 2.778 1.632 -41,22%
Hazir giyim ve Konfeksiyon 655 1.084 65,45%
Hali 894 746 -16,57%
Madencilik Uriinleri 147 454 208,76%
Yas Meyve ve Sebze 66 346 425,69%
Tekstil ve Hammaddeleri 376 294 -21,94%
Meyve Sebze Mamulleri 214 150 -30,07%
Deri ve Deri Mamulleri 155 69 -55,26%
Diger Sanayi Uriinleri 34 52 56,09%
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 7 5 -29,05%
Zeytin ve Zeytinyagl 1 4 196,64%
Kuru Meyve ve Mamulleri 0 1

Micevher 1 0 -80,25%
Findik ve Mamulleri 0 0 -100,00%

Kaynak: TUIK, TiM
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgl sozlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapiilmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve dolayli zarardan 6tird higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir amagla A&T
Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir.
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