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YONETICI OZETi

Urdiin ekonomisinin éniimiizdeki dénemde i1limh bir biiyiime

performansi sergilemesi beklenmektedir

Urdiin dogal kaynaklar yéniinden fakir bir iilke olup, iilkenin en énemli dogal
kaynaklarini fosfat ve potas olusturmaktadir. Su, petrol ve dogal kaynaklarinin
yetersizligi nedeniyle dis yardimlara bagimh olmasi, yiksek seyreden yoksulluk ve
issizlik ile biitce ve cari islemler agigi veren bir iilke konumunda olmasi Urdiin
ekonomisinin kirilganligini artirmaktadir. 2018 yilinda lilke ekonomisinin ihracattaki
toparlanma ve bolgesel istikrar sayesinde gelisim gostermesi bekleniyor. Diger
taraftan, sektorel bazda hizmet ve sanayi sektorleri ekonominin itici glicii olmayi
surdirurken, talep tarafinda ise 6zel tiketim ve yatirimlardaki artis tilke ekonomisini
destekleyecektir.

Urdiin bankacilik sektérii giiglii bir sermaye yapisina sahiptir

Urdiin bankacilik sektériiniin varlik kalitesi 2016 yilinda bir dnceki yila nazaran
toparlanma kaydederken, takipteki krediler oraninin 2015 vyilindaki %4,9
seviyesinden %4,4’e geriledigi gorildu. Likidite tarafinda kredi mevduat orani 2016
yilinda %69,6 ile glcli seyrederken, sermaye yeterlilik rasyosu da 2016 yili itibariyle
%19 seviyesine yiikselmis ve Urdiin Merkez Bankas’’nin diizenlemeleri uyarinca
belirlenen %12,5'lik oranin tizerinde seyretmistir.

Oniimiizdeki ddénemde Urdiin bankacilik sektériiniin ekonomik biiyiimedeki
toparlanma, dis talepteki canlanma ve bolgesel istikrar ile birlikte thmh bir biiyiime
sergilemesini bekliyor, hiikimetin uyguladigi mali konsolidasyon programi nedeniyle
kamu ve hane halki kredi talebinde de bir miktar baski olusmasini 6ngériyoruz.

2018 yilinda dogrudan yatirimlarda toparlanma goriilebilir

2016 yilinda Urdiin’de dogrudan yatirimlar bir énceki yila kiyasla %3,8 disisle 1,5
milyar USD seviyesine gerilerken, bu dislste agirlikli olarak jeopolitik riskler ve
kiiresel ekonomik bliyimedeki zayiflik etkili oldu. 2018 yilinda ise hiikiimetin
ekonomik blylmeyi canlandirmaya yonelik uygulamalari ile biyilk 6lgekli altyapi
projelerini kapsayan yatirimlarin dogrudan yatirimlari desteklemesi beklenmekte
olup, gayrimenkul (konut ve ticari), finansal hizmetler ve turizm sektorlerine yonelik
projeler dogrudan yatirim agisindan cazip bir gériinim sunmaktadir.

Tiirkiye ve Urdiin ekonomik iliskileri

2017 yilinin ilk on ayinda Tirkiye’'nin Urdiin’e olan ihracati bir énceki yilin ayni
doénemine kiyasla %5,3 duslisle 560,3 milyon USD diizeyinde gergeklesirken, ithalat
%5,3 duslsle 92,5 milyon USD oldu. Boylece dis ticaret hacmi 2017 yilinin ilk on
ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %5,3 dislisle 652,7 milyon USD diizeyinde
gerceklesti. 2011 yilinda yurirlige giren Serbest Ticaret Anlasmasi ticaret hacminin
artmasina katkida bulunsa da, ticari iliskiler bolge cografyasinda artan riskler
nedeniyle baski altinda kalmistir. Oniimiizdeki dénmede enerji, ulasim, demiryolu,
gayrimenkul ve tekstil sektorleri yatirim yapilabilir sektorler olarak 6ne gikmaktadir.
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SWOT -Urdiin
Giiglii Yanlar

e  Politik istikrar

e isyapma serbestligi

e Bankacilik sektoriiniin glcli yapisi

e  Enerji sektord yatinimlari

e Doviz rezervlerinin yeterli diizeyde bulunmasi

e Bolgesel ve uluslararasi baglantilarin gliclii olmasi
e lyi egitilmis bir isgliciine sahip olmasi

Zayif Yanlar

e Yiiksek issizlik ve yoksulluk

e Bolgesel istikrarsizlik ortaminin biiyiimeyi olumsuz etkilemesi

e  Yiiksek kamu borglanmasi

e  Dis kirilganhklara karsi hassas bir yapida olmasi ve cari islem acigi vermesi

e Bolgesel siyasi istikrarsiz yapi

e  Suriye’de yasanan ¢atismalar nedeniyle bir milyondan fazla miiltecinin Urdiin’e siginmasi

Firsatlar

e insaat sektdriiniin bilyime ortami sunmasi

e  Politik istikrar ortaminin turizm sektériine olumlu etkisi

e ABile imzalanan Serbest Ticaret Anlasmasi’nin ihracat agisindan yeni firsatlar sunmasi

e Ulkenin eneriji cesitlendirme politikasinin ekonomik kalkinmaya katkida bulunacak olmasi

e Bolgesel agidan bir tampon gérevi listlenen Urdiin’e ABD ve Suudi Arabistan tarafindan finansal ve giivenlik
destegi verilmesi

e  Cografi agidan stratejik bir konumda bulunmasi

Tehditler

e Milteci akininin tilke ekonomisine olumsuz etkisi

e Ulkede petrol rezervi bulunmamasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki oynakhigin maliyet artirici etkisi

e  Korfez ekonomilerindeki yavaslamanin Korfez Bolgesi’'nden gelen déviz kazandirici islemleri sinirlandirmasi

e Dogal kaynaklar agisindan fakir bir tlke olmasi

e HikUmet tarafindan uygulanan mali konsolidasyon programinin protestolara neden olmasi

e Dis yardimlardaki azalmanin kamu maliyesi lizerindeki olumsuz etkisi

e Dolardaki yiikselisin Urdiin'iin rekabet edilebilirligini ve bilyiime performansini olumsuz etkilemesi

e  Bolgesel gcatismalarin, ihracat, turizm, yatirimci gliveni ve dogrudan yabanci yatirimlar tzerindeki olumsuz
etkisi
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1- EKONOMIK GORUNUM

Temel Makroekonomik Géstergeler

2015 2016 2017t 2018t
Nominal GSYiH (milyar USD) 37,6 36,2 38,0 40,2
Reel biiyiime (yillik %) 2,4 2,0 2,4 3,0
Enflasyon, yillik ortalama % -0,9 -0,8 3,2 3,3
Biitce dengesi, GSYiH'ye orani -3,5 -3,4 -2,9 -2,6
Cari denge, GSYiH'ye orani 9,1 9,3 -8,4 -8,3

Kaynak: IMF, BMI, Ulusal Kaynaklar

2018 yilinda Urdiin ekonomisinin ihracattaki toparlanma ve bélgesel istikrar sayesinde ilimli bir biiyiime performansi
sergilemesini bekliyoruz. Sektérel bazda hizmet ve sanayi sektérleri ekonominin itici giicii olarak gériiliirken, talep
tarafinda ise ézel tiiketim ve yatirimlardaki artisin iilke ekonomisine destek olmayi siirdiirecedi éngériiliiyor. Ote
yandan hiikiimetin uygulamaya koydugu mali konsolidasyon programi hane halki harcamalari iizerinde baski
olusturarak biiyiimede beklenen ivmenin yakalanmasini engellemektedir.
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Kaynak: IMF, BMI, Ulusal Kaynaklar

Urdiin dogal kaynaklar yéniinden fakir bir {lke olup, llkenin en &nemli dogal kaynaklarini fosfat ve potas
olusturmaktadir. Su, petrol ve dogal kaynaklarinin yetersizligi nedeniyle dis yardimlara bagimli olmasi, yiiksek
seyreden yoksulluk ve issizlik ile biitge ve cari islemler acigl veren bir yapiya sahip olmasi Urdiin ekonomisinin
kirllganhgini artirmaktadir. Bununla birlikte, Urdiin’iin iyi egitilmis bir isgliciine sahip olmasi, serbest ekonomi
kurallarini benimsemesi ve stratejik olarak 6nemli bir cografyada yer almasi bu ulkeyi yatirimcilar agisindan cazip
kilmaktadir.

2016 yili verilerine gdre tarim sektdrii GSYiH nin %4,2’sini olustururken, sanayi %29,6’sini ve hizmetler sektéri ise
%66,2’sini olusturmustur. Hane halki harcamalari GSYiH’nin yaklasik %85’ini ve sabit sermaye yatirimlari ise %18'ini
olustururken, Suriye ve Irak’ta devam eden c¢atismalara karsin, 6zellikle Irak’taki glivenlik endiselerinin azalmasinin
Ulkenin ihracat performansini olumlu etkilemesi 6ngoérilmektedir. 2008 yilinda %22 dizeyinde bulunan kamu
harcamalarinin GSYiH icindeki payinin ise mali konsolidasyon programi nedeniyle %16 seviyelerine geriledigi
goriliyor.
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Oniimiizdeki dénemde net ihracattaki artisin cari islemler agiginin kademeli olarak gerilemesine katkida bulunmasi
beklenmekte olup, ihracattaki toparlanma, turizm gelirleri ve yapisal reformlarin uygulamaya konmasi cari dengeye
pozitif yansiyacaktir.

Bitge tarafinda ise, IMF ile 2016 yilinin Agustos ayinda imzalanan 723 milyon USD’lik Genisletilmis Fon Kolayhgi (EFF)
anlasmasi gergevesinde uygulanan mali konsolidasyon programiyla biitce aciginin GSYiH’ye oraninin %2 seviyelerine
inmesi bekleniyor. MENA bélgesinde Liibnan’in ardindan ikinci en yiiksek kamu borcuna sahip olan Urdiin’iin IMF
programiyla birlikte kamu borcunun da gerilemesi hedefler arasindadir.
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Kaynak: BMI, Ulusal Kaynaklar

Urdiin ekonomisinin en kirilgan oldugu noktalardan biri de yiiksek issizlik oranidir. Suriye’den gelen milteciler goz
onlnde bulunduruldugunda issizlik oraninin %12-%15 seviyelerinde seyretmesi mimkindir. Enflasyon tarafinda ise
artan petrol fiyatlari ve FED’in faiz artirim siireci nedeniyle enflasyonda yikselis beklenmektedir.

Urdiin’tin riskli bir cografyada yer aliyor olusu ve uygulanan sikilastirici para ve maliye politikalari nedeniyle iilkenin
glicli bir bliyiime performansi yakalamasi zor gériiniiyor. Bununla birlikte Urdiin, biiyiime performansini olumlu
etkileyecek ve yabanci yatirimi cazip hale getirecek firsatlar da sunmaktadir. IMF’'in son degerlendirme notunda
belirtilen pozitif gelismeler asagida 6zetlenmistir. Bunlar,

e  Enerji sektorine daha fazla yatirim yapilmasi

e  Akdeniz’den ucuz dogalgaz ithalati

e Suriye ve Irak’taki yeniden yapilanma siirecinin Urdiinlii yatinmcilara firsatlar sunmasi
e  Yurtici firmalarin AB anlagsmasina hizli adapte olmalari

e Suudi Arabistan ile blylik yatirim projelerine iliskin yapilan anlagsmalarin uygulamaya konmasi
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2- DIS TICARET & DOGRUDAN YATIRIMLAR

2016 yilinda Urdiin’iin mal ve hizmet ihracati bir énceki yila kiyasla %3,5 diisiisle 13,6 milyar USD olurken, ithalat
%4,4 dusisle 21,7 milyar USD olmustur. Bu donemde giyim esyasi ve giyim aksesuarlari, eczacilik Griinleri, giibreler,
tuz Grinleri ve siilfiir ana ihrag Griinleri olarak &éne ¢ikmistir. Urdiin’iin ihracatinda ABD %25,2’lik payiyla ilk sirada
yer alirken, ABD’yi sirasiyla Suudi Arabistan (14,2%), Hindistan (8,4%), Irak (6,8%) ve BAE (5,6%) takip etmistir.

ithalat tarafinda ise Urdiin’iin en cok ithalat yaptig Glkeler siralamasinda AB %24,4’lik payiyla ilk siradaki yerini
korurken, onu Cin (14%), Suudi Arabistan (11,8%), ABD (7,3%) ve BAE (4,4%) takip etmektedir. Urdiin’{in ithalatinda
mineral yakitlar ve madeni yaglar ile bunlarin damitilmasindan olusan urtnler, mekanik cihazlar, araglar, elektrikli
makineler, hububat ve plastik Grlnleri ilk siralarda yer almaktadir.

ithalat Deger ihracat Deger
. . Pay (%) . . Pay (%)
Partnerleri (Milyon Euro) Partnerleri (Milyon Euro)
Dinya 15,101 100,0 Dinya 4,893 100,0
AB-28 3,689 24,4 ABD 1,234 25,2
Gin 2,109 14,0 Suudi Arabistan 697 14,2
Suudi Arabistan 1,779 11,8 Hindistan 411 8,4
ABD 1,109 7,3 Irak 335 6,8
BAE 668 4,4 BAE 276 5,6
Turkiye 493 3,3 Kuveyt 248 51
Gliney Kore 489 3,2 Katar 141 2,9
Japonya 429 2,8 AB 28 136 2,8
Misir 393 2,6 Ldbnan 111 2,3
Hindistan 343 2,3 Filistin 107 2,2

Kaynak: Avrupa Komisyonu, Dis Ticaret Raporu

Oniimiizdeki dénemde Urdiin’iin ana ihracat pazarlarindaki talep artisinin mal ve hizmet ihracatina olumlu katki
yapmasini bekliyoruz. Korfez ulkelerindeki toparlanma ve ilkenin gesitlendirilmis bir ihracat sepetine sahip olmasi
ihracat agisindan énemli bir gelismedir. Agirlikli olarak kimya, tarim ve tekstil sektérii ihracatinda éne gikan Urdiin’de
Irak pazarindaki toparlanmanin ihracata olumlu yansimasi beklenmekte olup, Irak ve Urdiin arasindaki Traybil Sinir
Kapisi'nin yeniden acgilmasi da iki Glkenin ticaretinin ivme kazanmasi acgisindan énemli bir gelismedir. Hizmetler
sektorl acisindan ise son rakamlar turizm gelirlerinin yilin ilk on ayinda yillik bazda %12,7 oraninda arttigini
gostermekte ve turizm sektériine yonelik pozitif bir tablo ¢izmektedir.

Urdiin Dis Ticaret Gostergeleri

Gosterge 2015 2017t 2018t
Mal ve hizmetler ihracati, milyar USD 14,1 13,6 14,1 15,1
Mal ve hizmetler ihracati, milyar USD (yillik degisim %) -9,1 -3,7 4,0 7,1
Mal ve hizmetler ihracati, GSYiH'ye orani % 37,5 37,5 37,1 37,6
Mal ve hizmet ithalati, milyar USD 22,7 21,7 22,5 23,6
Mal ve hizmetler ithalati, milyar USD (yillik degisim %) 9,1 -4,3 3,5 5,2
Mal ve hizmetler ithalati, GSYiH'ye orani % 60,3 60,0 59,1 58,8
Mal ve hizmet ticaret dengesi, milyar USD -8,6 -8,1 -8,3 -8,5
Mal ve hizmet ticaret dengesi, (yillik degisim %) 9,1 -5,4 2,7 1,9
Mal ve hizmet ticaret dengesi, GSYiH'ye orani % -22,8 -22,5 -21,9 -21,1
Kaynak: BMI
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Irak’ta glivenlik endiselerinin azalmasi, AB ile imzalan Serbest Ticaret Anlagmasi ve eneriji gesitlendirmesine dayanan
projeler 6nimuzdeki donemde Ulkenin dis ticaret performansina olumlu etki edecek maddeler olarak 6ne gikiyor.
Ozellikle yenilenebilir ve niikleer enerji alanindaki gelismeler Urdiin’iin petrol ve dogalgaz bagimlihgini azaltmasi
agisindan 6nem arz ediyor.

Uluslararasi Dogrudan Yatirim Goriniimii:

Urdiin’e net uluslararasi dogrudan yabanci yatirim girisi 2016 yilinda artan jeopolitik riskler ve global ekonomik
biiyiimedeki yavaslama nedeniyle bir énceki yila kiyasla %3,8 azalisla 1,5 milyar USD seviyesine gerilemistir. Ote
yandan Urdiin’iin 2016 yilinda IMF ve Diinya Bankasi gibi kuruluslardan finansal yardim almasi ve ABD’nin Urdiin’e
sagladigi yilik dis yardim tutarini 1,27 milyar USD seviyesine yiikseltmesi, Suriye’den gelen miiltecilerin yarattigi
baskinin giderilmesi agisindan 6nemli bir gelismedir.

Hiakdmetin ekonomik biyiimeyi desteklemeye yonelik atacagi adimlar ve 6zellikle bliytik 6lcekli altyapi projeleri (su,
ulasim ve nikleer eneriji alanlarinda) yabanci yatirim agisindan énemli goriliyor. Gayrimenkul, finansal hizmetler ve
turizm projeleri yatirimcilara énemli firsatlar sunmakta olup, Urdiin 2017 yili Diinya Bankasi is Yapma Kolaylg
Raporu’nda 190 iilke arasinda 118. sirada yer almaktadir.

Urdiin Dogrudan Yabanci Yatirim Gostergeleri

Gosterge 2014 2015

Dogrudan Yabanci Yatirim (DYY) Akimi (milyon USD) 2,179 1,600 1,539
DYY Stoku (milyon USD) 29,059 30,629 32,148
Yesil Alan Yatirim Sayisi 14 7 21
DYY Akimi/Gayri safi sabit sermaye olusumuna orani (%) 28,6 22,1 20
DYY Stoku, GSYiH’ye orani (%) 81,0 81,5 83

Kaynak: UNCTAD

Urdiin’tin ABD dahil olmak lizere imzaladigi serbest ticaret anlasmalari, 6zel ekonomi bélgelerinin olusturulmasi
(Agaba Special Economic Zone-ASEZ), yatirimcilara uygulanan kati kurallarin bulunmamasi, bankacilik sisteminin
gliclii yapisi ve altyapi projeleri yatirimcilara 6nemli firsatlar sunmaktadir. Ote yandan, dogal kaynaklarinin yeterli
olmamasi ve riskli bir cografyada yer almasi ve miilteci akimlarina agik olmasi Ulkenin kirilganhgini artiryor.
HiakGmetin mevcut goriiniimde yatirimlara destek vermek ve sosyal adaletsizliklere ¢oziim bulmak suretiyle
reformlara agirlik vererek tilke ekonomisini desteklemesi yatirimci algisi agisindan 6nem arz ediyor.

Ote yandan, Urdiin ve Kuveyt arasinda imzalanan 1,5 milyar USD’lik Oliideniz turizm Projesi’nin (Olideniz’in Kizil
Deniz’e baglanmasi amaglaniyor) 2018 yilinda baslamasi hedeflenmis olup yabanci yatirnm agisindan énem arz
etmektedir. Uzun dénemde, Cin’in Bir Yol Bir Kusak Girisimi ve Suudi Arabistan’in 500 milyar USD’lik bir yatirimla
Ustlenecegi Urdiin ve Misir sinirlari yakininda yeni bir sanayi bélgesi kurma girisimi de ekonomik kalkinma ve
dogrudan yatirimlara olumlu etki yapabilecek gelismeler olarak 6ne cikiyor.

EKONOMIK ARASTIRMALAR DEPARTMANI 6
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3- BANKACILIK SEKTORU

Oniimiizdeki dénemde Urdiin bankacilik sektériiniin ekonomik biiyiimedeki toparlanma, dis talepteki canlanma ve
bélgesel istikrar ile birlikte iiml bir biiyiime sergilemesi beklenmekte olup, hiikiimetin uyguladigi mali konsolidasyon
programi nedeniyle kamu ve hane halki kredi talebinde bir miktar baski olusmasi beklenebilir. Karlilik tarafinda ise
kamunun mali konsolidasyon siirecine girmis olmasi nedeniyle bankacilik sektériiniin kamu sektériine verilen
kredilerden, daha yiiksek faizli 6zel sektér kredilerine odaklanmasi karliliga olumlu yansiyacaktir.

Urdiin bankacilik sektériiniin varlik kalitesi 2016 yilinda bir dnceki yila nazaran toparlanma kaydederken, takipteki
krediler oraninin 2015 yilindaki %4,9 seviyesinden %4,4’e geriledigi gorildi. Likidite tarafinda kredi mevduat orani
2016 yilinda %69,6 ile glicli seyrederken, sermaye vyeterlilik rasyosu da 2016 yil itibariyle %19 seviyesine
yikselmistir. Urdiin bankacilik sektdriinde déviz cinsinden kredi ve mevduatlarin toplam kredilerin ve mevduatlarin
sirasiyla %13 ve %20’sini olusturmasi ticari banklarin déviz dalgalanmalarina maruz kalma oraninin diisiik oldugunu
gostermektedir.

IMF’in son degerlendirme notuna gére, 2016 yili itibariyle Urdiin’iin sermaye yeterlilik orani %19 ile Merkez
Bankasr’nin diizenlemeleri uyarinca belirlenen % 12,5'lik oranin iizerinde seyretmistir. Mevcut durumda Urdiin
bankacilik sektoriiniin potansiyel soklara ve kredi sektériindeki dalgalanmalara dayanikli oldugu gorilmektedir.
Nitekim son 10 yildir sermaye yeterlilik orani %15’in iizerinde seyrediyor. 2016 yilinda Urdiin bankacilik sektérii
bolgesel riskler ve yurticinde bozulan ekonomik gériinim nedeniyle ilimli bir bliylime performansi sergilemis olup,
sektériin aktif biiylime hizinda yavaslama goriilmiistiir. 2016 yilinda Urdiin ticari bankacilik sektdrii toplam aktifleri
bir 6nceki yila kiyasla %2,7 artigla 68,3 milyar USD diizeyinde gergeklesmis, mevduatlar %5,3 artisla 46,5 milyar USD
olmustur.

Toplam krediler ayni donemde %8,5 artisla 32,4 milyar USD’ye yikselirken, kamunun krediler igerisindeki payi %60
civarindadir. Bununla birlikte hilkimetin uygulamaya koydugu mali konsolidasyon programi neticesinde kamu
sektori kredi talebinde daralma beklense de bdlgesel glivenlik kosullarindaki iyilesmenin kredi talebine de olumlu
yansimasi 6ngdériliyor. Sanayi ve ticaret sektériiniin toplam krediler icerisindeki payinin %10 ve %18’lerde seyrettigi
goriilmekte olup, bu sektdrlerdeki toparlanmanin da kredi talebine olumlu yansimasi beklenebilir. Ote yandan,
toplam kredilerin yaklasik %24’ini olusturan insaat sektériinde de biylimenin altyapi projeleriyle devam edecek
olmasi da kredi talebine olumlu katki saglayacaktir.

Urdan’tin finansal saglamligini 8lgen indikatérlerin pozitif bir gériiniim sergiledigi gériiliiyor. Sermaye yeterlilik orani
%19 seviyesine ulasirken, takipteki krediler orani da 2013 yilindaki %7 seviyesinden kademeli olarak diistis gésterdi.
2013 yilinda %7 olan takipteki krediler orani 2014 yilinda %5,6’ya, 2015 yilinda %4,9’a ve 2016 yilinda ise %4,4’e
geriledi. Ayni donemde takipteki alacaklar karsiligi orani da %78,2 olurken, ROA %1,1 ve ROE %8,8 olarak gergeklesti.
2017 yilinda IMF destekli finansal konsolidasyon programinin kredi talebi Gizerinde baski olusturmasi nedeniyle aktif
blylme hizinda yavaslama 6ngoriilse de, 2018 yilinda bolgesel istikrar ve dis talepteki canlanmanin aktif biyime
hizina olumlu yansimasi bekleniyor.

Urdiin gelismis bir bankacilik sistemine sahip olup, sektérde 25 banka faaliyet gdstermekte ve bunlarin 15’i borsada
islem gormektedir. Yabanci bankalarin son yillarda 6nemi artmasina karsin, Arab Bank sektoriin lideri konumunda
olup onu ikinci biiylik banka olan Housing Bank for Trade and Finance (HBTF) izlemektedir. Ote yandan, Kuwait
National Bank, Egyptian Arab Land Bank, Blom Bank, National Bank of Abu Dhabi, Citibank, Bank Audi ve Standard
Chartered Bank sektorde faaliyet gosteren diger 6nemli banklalardir.
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Ticari Bankacilik Sekt6érii Gostergeleri

2015

2016

2017

2018

2019

2020

Toplam aktifler, (milyon JOD) 44.868 | 47.133 48.383 49.157 50.386 52.049 54.079
Toplam aktifler, (milyon USD) 63.373| 66.572 68.338 69.431 71.167 73.516 76.383
Toplam aktifler, GSYiH'ye orani 176,4 176,9 188,3 179,1 171,0 165,4 160,0
Toplam aktifler, yillik deg. % 4,8 5,0 2,7 1,6 2,5 3,3 3,9
Krediler (milyon JOD) 19.274| 21.103 22.905 24.898 27.114 29.554 32.067
Krediler (milyon USD) 27.223 | 29.807 32.352 35.167 38.297 41.744 45.292
Krediler GSYiH'ye orani 75,8 79,2 89,1 90,7 92,0 93,9 94,9
Krediler, yillik deg. % 1,8 9,5 8,5 8,7 8,9 9,0 8,5
Mevduatlar, (milyon JOD) 28.827 | 31.250 32.900 34.545 36.686 39.034 41.611
Mevduatlar, (milyon USD) 40.717 | 44.139 46.468 48.792 51.817 55.133 58.772
Mevduatlar GSYiH'ye orani 113,3 117,3 128,0 125,9 124,5 124,0 123,1
Kredi / mevduat orani 66,9 67,5 69,6 72,08 73,91 75,71 77,06
Kredi / toplam varlklar 43,0 44,8 47,3 50,65 53,81 56,78 59,30

Kaynak: Urdiin Merkez Bankasi, BMI Not: USD/JOD=0,708

Ticari ve Perakende Bankacilikta Aktif Toplami Agisindan ilk 10 igerisinde Yer Alan Bankalar (milyon JOD)

Toplam Risk Agirlikh Cekirdek

Aktifler Kalemler Sermaye Ryl
Arab Bank 24,254 18,622 3,501 31.12.2016
Housing Bank for Trade and Finance 7,820 5,188 1,060 31.12.2016
Jordan Islamic Bank 4,100 1,493 343 31.12.2016
Jordan Ahli Bank 2,816 1,961 303 31.12.2016
Jordan Kuwait Bank 2,740 2,194 465 31.12.2016
Bank Al Etihad 2,560 2,057 310 31.12.2016
Cairo Amman Bank 2,491 1,762 337 31.12.2016
Bank of Jordan 2,339 1,716 412 31.12.2016
Capital Bank of Jordan 2,007 1,583 334 31.12.2016
Arab Jordan Investment Bank 1,801 1,141 220 31.12.2016

Kaynak: BMI, Fitch Connect

Varlik Kalitesi Agisindan ilk 10 Banka

Briit Kredi Biiyiimesi Takipteki Krediler Takipteki Krediler

(%) Orani (%) Karsiligi (%)
Arab Bank 0,0 7,8 76,7
Housing Bank for Trade and Finance 14,6 5,6 78,6
Jordan Islamic Bank 1,9 3,6 79,0
Jordan Ahli Bank 18,6 11,6 54,5
Jordan Kuwait Bank 6,6 8,7 55,5
Bank Al Etihad 7,5 6,9 58,9
Cairo Amman Bank 17,9 4,2 80,4
Bank of Jordan 6,4 5,1 97,9
Capital Bank of Jordan 7,1 9,8 55,3
Arab Jordan Investment Bank 2,4 1,9 72,3

Kaynak: BMI, Fitch Connect, Not: Tablo 31 Aralik 2016 yilsonu itibariyle elde edilen verileri icermektedir.
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4- TURKIYE & URDUN

Dis Ticaret:

Turkiye’nin Urdiin’e olan ihracati 2016 yilinda bir nceki yila gére %14,8 disiisle 710,8 milyon USD olurken, ithalat
%20,1 diistisle 102,3 milyon USD olmustur. Béylece Tiirkiye ve Urdiin arasinda 2015 yilinda 962,7 milyon USD olan
dis ticaret hacmi 2016 yilinda 813,1 milyon USD’ye gerilemistir. Tarihsel olarak dis ticaret dengesi Tiirkiye lehinedir.

2017 yihnin ilk on ayinda Tiirkiye’nin Urdiin’e olan ihracati bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %5,3 diisiisle 560,3
milyon USD diizeyinde gergeklesirken, ithalat %5,3 disusle 92,5 milyon USD oldu. Bdylece dis ticaret hacmi 2017
yilinin ilk on ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine goére %5,3 duslsle 652,7 milyon USD diizeyinde gergeklesti. Turkiye
Urdan’e agirlikli olarak makine, mekanik cihazlar, konfeksiyon esyalari ve giyim aksesuarlari, elektrikli makine,
cihazlar ve plastikler ihrag ederken, Urdiin’den giibre, inorganik kimyasallar ve aliminyum ithal etmektedir. 2002-
2016 periyodunda, Urdiin’iin Tiirkiye’ye yaptigi dogrudan yatirim tutari 216 milyon USD olurken, Tirkiye’nin Urdiin’e
dogrudan yatirimlari 7 milyon USD diizeyinde kalmstir.

Tiirkiye - Urdiin Dis Ticaret Gostergeleri

ihracat ithalat Dis Ticaret Dis Ticaret

(milyon USD) (milyon USD) Dengesi Hacmi
2010 571,3 42,4 528,9 613,8
2011 506,8 66,5 440,4 573,3
2012 771 96 675 867
2013 744,2 70,6 673,6 814,8
2014 907 126,1 781 1033,1
2015 834,8 127,9 706,8 962,7
2016 710,8 102,3 608,5 813,1
2017* 560,3 92,5 467,8 652,7

Kaynak: TUIK Dis Ticaret istatistikleri, *2017 yili Ocak-Ekim dénemini icermektedir.

2011 yihnda yirirlGge giren Serbest Ticaret Anlasmasi ticaret hacminin artmasina katkida bulunsa da, ticari iliskiler
bélge cografyasinda artan riskler nedeniyle baski altinda kalmistir. Oniimiizdeki dénmede enerji, ulasim, demiryolu,
gayrimenkul ve tekstil sektorleri yatirim yapilabilir sektorler olarak 6ne gikmaktadir.

Turkiye'nin kérfez tlkeleri pazarina girisinde Urdiin'tin stratejik bir Sneme sahip olmasi, Urdiin ile ulastirma alaninda
yeni isbirliklerinin gelistirilmesi ve i¢ savas sebebiyle mal gecisini giivence altina almak amaciyla Tiirkiye ile Urdiin
arasinda Ro-Ro seferleri baslatilmasi icin Urdiin makamlari nezdinde gériismeler yapilmasi éniimiizdeki dénem
Urdiin ile gelistiriimesi gereken konular olarak &ne gikiyor. Ote yandan, Irak-Urdiin Petrol ve Dogal Gaz Boru Hatti
Projesi ve Kizildeniz-Olii Deniz Boru Hatti Projesi Tiirk miiteahhitlerine is olanaklari sunun projelerdir. Urdiin’de
yaklasik 1000 adet miteahhitlik sirketi hizmet etmekte olup, Irak ve Suriye kaynakli konut talebinde artis yasanmasi
olasidir. Urdiin’de yaklasik 33 Tiirk firmasi faaliyet gdstermekte olup, gida, altyapi ve insaat sektérleri &nemli firsatlar
sunmaktadir. Nitekim, Ekim 2007’de Tiirk GAMA firmasi Disi Mudawarra Amman icme Suyu Temini Projesi ihalesini
25 yillik bir yap-islet-devret s6zlesmesi ile Gstlenmis olup, proje 25 yil sire ile ¢ikarilacak olan yilda 100 milyon m3
suyun, 320 km celik boru hatti ile Amman’a tasinmasi ve Amman’da insa edilecek depolarda teslim edilmesini
kapsamaktadir.
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Urdiin egitimli bir isgiiciine sahip olmasi, bircok iilke ile imzaladigi serbest ticaret anlasmalari, Diinya Ticaret
Orgiiti’'ne Uye olmasi ve 6zellestirme politikalariyla yatirimcilara énemli firsatlar sunmakla birlikte, bazi ihrag
triinlerinde zorluklarla karsi karsiya kalinabilmektedir. Urdiin’e ihrag edilecek Griinlerin yiiksek giimriik vergilerine
maruz kalabilmesi, giimriik muafiyetli bir proje alamayan muteahbhitlik firmalarinin fiyat bazinda rekabet etmekte
zorluk yagamasi ve tedarik siireglerinin zora girmesi, hilkiimetin 12 adet liiks mal olarak belirledigi ve kozmetikten
giyime pek ¢ok Grini kapayan gruplara %5 ila %25 arasinda degisen vergiler koymasi, akreditif mektubu temin
etmekte yasanan sikintilar nedeniyle yabanci bankalar ile ¢alismak zorunda kalinmasi ve bunun da maliyetleri
artirmasi Turk firmalarin yasadigi baslica sorunlar olarak 6ne ¢ikiyor.

Toplam

'(r:iLkll\J/;:)m Urdiin’e Uriin Bazinda lhracati 2015 2016 t;:gt;:c
%

Makine, mekanik cihazlar, nlikleer reaktorler 62.442 75.158 73.686 10,4%
Giyim egyalari ve giyim aksesuarlari 40.746 57.310 66.150 9,3%
Orme veya tig isi kiyafetler ve giyim esyasi esyalari 11.453 20.982 37.711 5,3%
Elektrikli makina ve cihazlar ve bunlarin aksam ve pargalari 34.379 36.281 33.141 4,7%
Plastik maddeler ve bunlarin pargalari 30.551 29.947 32.025 4,5%
Demir veya celikten esya 34.347 35.257 31.169 4,4%
Demir ve gelik 13.733 15.555 24.402 3,4%
Demiryolu veya tramvay tasitlari disindaki araglar 26.079 35.193 24.172 3,4%
Yapay filamentler; yapay tekstil malzemelerinin seritleri ve
benzerleri 16.536 16.110 22.282 3,1%
TOPLAM 907.021| 834.760| 710.799

Toplam
'(I':i:‘kll}/;)n)m Urdiin’den Yaptigi Ithalat Uriin Bazinda 2015 2016 I/::l:l;,t;::

%

Glbreler 63.563 53.987 80.480 78,7%
inorganik kimyasallar 52.704 63.636 11.202 11,0%
Aliminyum ve bunlarin pargalari 724 924 2.136 2,1%
Makine, mekanik cihazlar, niikleer reaktérler, kazanlar; pargalar 739 374 1.404 1,4%
Orme veya tig isi kiyafetler ve giyim esyasi esyalar 274 251 1.358 1,3%
TOPLAM 126.068 | 127.919| 102.259

Kaynak: Trademap

Urdiin’de Bulunan Tiirk Firmalari; Turkish Airlines (THY), Sahinler Holding, Atateks Foreign Trade Ltd., And Plastik,
Ege Paint Ind.Ltd, Coca Cola Bottling Co, Yiksel Construction & Trade Co, Gama power Systems Inc., Koray
Construction & Trade, Rem Engineering Construction & Trading Co. Ltd, Sener Arda Construction & Heavy Equipment
Co, Tasci Mihendislik Ltd. Sti., PBI Aqgaba Industrial Estate (US-Turkish Partnership), Alkan for Solar
Systems, Carpatia for Food Industry, Jordan-Turkey Trade & EducationCo., Agaba Foundation International Agaba-
Jordan, The Jordanian Turkish Leather Industry Co., Cicekoglu Gida San. Tic. Ltd. Sti. & Carlo Import & Export,
Bedreddin Hammutoglu Co. VITEM (Doors & Kitchens).
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgl sozlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek
herhangi bir dogrudan ve dolayh zarardan 6tlri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla A&T
Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir.
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