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YONETICi OZETi

Moritanya Glney Afrika’dan sonra Afrika’nin en blyik ikinci demir cevheri
Ureticisi olup Ulke ihracatinin yarisi demir cliruf'undan gelmektedir. Bu nedenle
diisik demir cevheri fiyatlari Glkede yeni projelerin gelismesine engel olacagini
diistiniiyoruz. Ulke ayrica biiyiik miktarda altin ve bakir yataklarina sahip olmakla
birlikte son yillarda bircok petrol-gaz sahasi kesfedilmistir. Ulkenin altin
yatirimlarinin dniimuzdeki yillarda artmasi ve yukselen fiyatlarla desteklenmesi
ekonomiyi olumlu yénde etkileyecektir. Ulkenin altyapi kisitlamalarini ortadan
kaldiracak olan yeni bir derin deniz limaninin insasi Moritanya'nin madencilik
sektoriine oOnemli fayda saglayacaktir. Moritanya gogebeleri tarafindan
uygulanan ciftcilik de 6nemli bir faaliyet alanidir.

Madencilik sektorti, ekonominin itici glicli olarak konumunu pekistirecek ve
ulusal GSYIH'nin %10'una vyakin katkida bulunmaya devam edecektir.
Moritanya'da madencilik sektoriine olan ilginin ¢ogu demir cevheri ve altin
Gzerine yogunlasiyor. Ancak 2019'daki zirveden sonra fiyatlar 2020'de distugi
icin sektore vyapilan yatirnmlar azalmaya devam edecektir.Ekonominin
performansi, tarim, liman altyapisi sektorlerindeki mevcut reformlarin
surdirilmesi ve tlkenin altin madenlerinin genisletilmesinin ardindan maden
¢ikarma sektoriindeki Uretimin artmasina bagh olacaktir. 2019 yilinda, IMF
onerileri dogrultusunda mali konsolidasyon g¢abalari sayesinde Moritanya
ekonomisi toparlanmaya devam etti. Enflasyonun 2019'da %2,3 civarinda iken
2020'de %3,9'a ylukselmesi bekleniyor. Bor¢/GSYH orani 2019'da %78,5'e distl
ve orta vadede bu seviyede kalmasi bekleniyor. IMF'ye gore, llke
makroekonomik istikrarini  korumayi basamis ve resmi rezervlerde artis
kaydetmistir.

Hikumet, vergi yonetimini iyilestirmenin yani sira KDV'yi ve balikgilik
lisanslarinin maliyetini arttirma onlemleri alirken, ekonomik gesitlendirmeyi
tesvik etmek icin harcamalari da daha verimli bir sekilde tahsis etmektedir.
Hikimetin, dlkeyi modernize etmesi ve hammadde fiyatlarindaki
dalgalanmalara (demir, bakir, altin, kuvars, sigir ve balik) bagimliligini sinirlamak
icin egitim ve endistriyel cesitliligi desteklemesi gerekmektedir. Ulke ayrica
uluslararasi yardimlara da bagli bir tlkedir.

Bankacilik sektoru kirilganhklari, 6zellikle kiiglik bankalara yénelik devam eden
reformlara ragmen devam etmistir. Alti blyiik bankanin yeni artan asgari
sermaye ihtiyacini karsilamaya uyum saglamasi ile sermaye yeterlilik oranlari
2017'de % 22,2'den 2018'de % 24,7'ye yiikselmistir. 2018'de takipteki krediler %
22 olup bunun % 78’ine karsilik ayrilmistir.

Nisan 2020’de IMF icra Kurulu, Moritanya'nin COVID-19 salginiyla basa ¢ikmasina
yardimci olmak igin Hizli Kredi Tesisi kapsaminda 130 milyon dolar 6demeyi
onayladi. IMF acil durum destegi olarak saglk hizmetleri ve sosyal koruma
programlari icin ek kaynaklar saglamaktadir. Salginin ekonomik ve sosyal etkisi
hizla ortaya c¢lkmakta ve 2020'de Uretimin daralmasi beklenmektedir.
Moritanya'da krizin ekonomik ve sosyal etkisinin dnemli olmasi beklenmektedir.
Ekonominin bu yil daralmasi ve toplam biitge agiginin GSYiH'nin % 3,4'lne
yikselmesi beklenmektedir.

Ekonomik Arastirmalar Departmani


mailto:aozden@atbank.com.tr
mailto:oseheri@atbank.com.tr
mailto:oersan@atbank.com.tr

6} MORITANYA PA&T BANK

1. MORITANYA’NIN SWOT ANALIZi
Giiglii yonler

e  Moritanya, Magrip kusagi ve Bati Afrika'da stratejik agidan avantajl bir konuma sahiptir.

e Moritanya ekonomisi bagiscilar ve uluslararasi kuruluslar tarafindan desteklenmektedir.

e  Zengin mineralleri (demir, altin, gimis) ve balikgilik kaynaklari bulunmaktadir.

e 2001’de Chinguetti sahasinda petrol bulunduktan sonra Afrikanin en yeni kiiglk ¢apli petrol ireticisi oldu.

e Ulkenin 8nemli enerji rezervleri bulunmaktadir (Gaz ve yenilenebilir enerji).

Zayif yonler

e Agustos 2009’da gercgeklesen son darbe sirasinda gosterildigi gibi politik istikrarsizlik.
e  Guvenlik sorunlari (El-Kaide'nin bir pargasi oldugunu iddia eden silahli gruplarin varhgi).
e Ulkenin ekonomik kalkinmasini engelleyen yetersiz altyapi.

e YOnetim pozisyonlari igin yeterli niteliklere sahip olmayan ¢ok geng bir ntifus (niifusun% 64'iinden fazlasi
25 yasin altindadir).

e Collesmenin artmasi, ancak halkin 6nemli bir bolimi yasamak icin tarim ve hayvanciliga bagl olmasi.
e Nifusun 6nemli kisminin fakir olmasi (%40).

e Ekonominin tiim sektorlerini etkileyen yolsuzluk.

e Emtia fiyatlarindaki dalgalanmalara karsi savunmasizligi, diisiik ekonomi gesitliligi.

o Kayith ekonominin kisith byGklGgua.

Firsatlar

e HuklUmetin yolsuzlukla miicadele ¢abalari dniimizdeki yillarda yatirimci algilarini iyilestirebilir.

e  Greater Tortue / Ahmeyim FLNG (Yizen sivilastirilmis dogal gaz) projesinin tamamlanmasindan sonra
Moritanya’nin, Sahra Alti Afrika'daki seckin bir LNG ihracatgisi grubuna tye olacak olmasi.

Tehditler
e Moritanya 2011'den bu yana terérizmden etkilenmese de, ilkenin Mali ile olan gegislerin olduk¢a kolay
oldugu siniri gbz 6niine alindiginda tehdit devam etmektedir.

o Yoksulluk, issizlik, esitsizlik ve hatta kéleligin bulundugu Ulke siyasi ve sosyal baglamda kirilgan olmaya
devam etmektedir.
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2. EKONOMIK GORUNUM

Temel Ekonomik Gostergeler
2015 2016 2017 2018 2019 2020"
Nominal GSYiH, USD Milyar 4.82 4.67 4.90 5.23 5.65 5.92
Gergek GSYiH biiyiimesi, % 0.43 1.84 3.07 3.55 5.9 2.0
Tuketici fiyat enflasyonu, %, ort 3.24 1.49 2.28 3.05 2.3 3.9

Biitce dengesi, % GSYiH -2.44 0.13 0.53 3.42 - -

Cari islemler dengesi, % GSYiH -27.32 -19.80 -15.10 -14.45 -10.6 -17.3
Kaynak: IMF — World Economic Outlook Database

A&T Bank’in gorlisi: Orta vadeli ekonomik gériiniim olumlu olmakla birlikte, GSYiH’nin 2019-2021 déneminde
ortalama %5.5 olacagi tahmin edilmektedir. Birincil sektérlerin bliylimesinin devam etmesi, yapisal reformlarin
uygulanmasiyla hizmetler sektériiniin gii¢lendirilmesi ve madencilik lretimindeki artisin llkeyi bu saglam yolda
tutmasi beklenmektedir. Bu makroekonomik ¢ercevenin, hiikiimetin mali ihtiyatlihgini siirdiirmesi kosuluyla, kamu
borcunun uygulanabilir kalmasini saglayarak giiclenmesi beklenmektedir. Ulkenin dis ticaretinin iyilesmesi
uluslararasi demir fiyatlarina baghdir. Bu iyilesme dis baskilarin hafiflemesi ve merkez bankasinin finansman
ihtiyaglarina cevap vermesini getirecektir.

Temel Gorilinim

e  Ekonomi2018'de kademeli olarak toparlanmaya devam etti. GSYiH biiylimesi 2015 yilindan bu yana yukari yénlii
bir seyir izlemekte ve 2017'de %3'ten 2019'da %5.9’a ylikselmistir. Bu artis, telekomiinikasyon, ulasim, elektrik
ve birincil sektorlerdeki glicli faaliyetten kaynaklanmistir.

e Buna ek olarak, giiclii ntfus artisi (kabaca% 2.8), yavas kalan ekonomik toparlanma hizini gegmekte olup, kisi
basina diisen gercek GSYiH sadece %0.6 artmistir. Bu durum,gecmiste yoksullugun azaltiimasinda elde edilen
kazanimlari tehlikeye atmaktadir.

e  Mali pozisyon 2018'de iyilesmeye devam ederek 2017 yilinda GSYiH'nin % 0,3 acigi iken, 2013'ten bu yana ilk
kez 2018'de GSYiH’'nin %1,5 fazlasina dénmistiir. Madencilik sektérlerindeki iiretim zorluklari, 2018'de
GSYiH'nin %14 olan cari islemler aciginin bu sene %17 seviyesine yiikselmesi beklenmektedir. Derinlesen aciga
ragmen, acik denizde gaz arama ve ¢ikarmadan gelen finansal akislarla baglantili dogrudan yabanci yatirimlarin
artmasiyla finansman saglanmistir.

Reel GSYiH biiyiimesi % yoy
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GSYiH, madencilik sektériiniin giiciine ve ekonominin geri kalanina karsin 2020'de kiigiilecektir. Altin Uretimi
(ihracatin yaklasik %25'i) yiksek fiyatlar ve Tasiast madeninin yakin zamandaki genislemesi sayesinde artmaya
devam ederken, diger madencilik projeleri ¢calismalari siirdiiriimektedir. Her ne kadar 6niimuzdeki yillarda fiyatlarin
dismesi beklensede, ihracatin yarisini saglayan demir cevheri madenciligi Cin’inde talebine bagl olarak artacaktir.
Buna ek olarak, dogal gaz alaninda, Covid 19 salgini nedeniyle faaliyete gegmesi 2023'e ertelenen, Grande Tortue
Ahmeyim (GTA) offshore platformu ile hiikiimet igin dnemli gelirler Gretilecektir (GSYiH'nin %8’i olarak tahmin
edilmektedir). Bu proje 2020'den itibaren DYY'de bir 6nemli bir ygkselis gerceklestirmesi beklenmektedir. (DYY,
GSYiH'nIn%18'ine esdeger olacaktir). Bu, 6zellikle Nuaksot ve Nouadhibou'daki liman altyapisini genisletme
projeleriyle baglantili olarak, zaten gliclu bir sekilde biylyen insaat sektoriiniin ivmesine katkida bulunacaktir.

Kamu yatirimlan (GSYiH'nin %12'si) &zellikle altyapida yiiksek kalacaktir. Moritanya, Diinya Bankasi (2018/2023
déneminde hibeler agirlikli olmak {izere 500 milyon USD) ve islam Kalkinma Bankasi'nin uluslararasi yardimlarindan
faydalanacaktir. Ayrica, tarim ve 6zellikle balikgilik (ihracatin %20’si) bliiyimeye 6nemli katki saglayacaktir. Balikgilik
faaliyetlerinde, Moritanya sularinda kaynagin gelistiriimesi amaciya Senegal ile anlasma yapilmistir. Ancak gelir
dagihmindaki adaletsizlik nedeniyle hane halki tiuketimi s6zkonusu biyldmenin olumlu faydalarindan
yararlanamayabilir.

Yurt icine yapilan DYY genisleyen cari islemler acigini finanse edecektir. Bitce dengesi 2020 yilinda artida kalmahdir.
Sosyal ve yatirim harcamalarindaki hafif artisin, devam eden guglu faaliyetler ve son vergi reformlari neticesinde
gelirdeki artisla dengelenmesi beklenmektedir. Vergi idaresinin yonetiminin iyilestirilmesi kapsaminda, vergi
mukellefi kayitlari temizlenirken, KDV ve balikgilik ruhsatlarinin da maliyeti artirildi. Kamu borcunun tamamina yakini
dis borg olup hafifletiimeye calisiimaktadir. Ancak borcun yiiksek olmasi nedeniyle tlke dis soklara karsi savunmasiz
kalmaktadir. Toplam borglarin dnemli kismi Kuveyt’edir. Bunun da bir kisminin iptal miizakereleri devam etmektedir.
Kredilerin biyik bir kismi riski azaltan imtiyazli kredilerden olusmaktadir.

Dis hesaplardaki cari islemler agigi, dis ticaret agigindaki bozulma nedeniyle daha da genisleyecektir. Balik, demir
cevheri ve altin ihracatindaki artis, maden cikarma faaliyetleri igin gereken sermaye mali ithalatindaki artisi
dengelemeyecektir. Ayni zamanda, bu faaliyetlerin genislemesine bagh hizmet ithalatindaki artis, basta Moritan
Sahara bolgesinde olmak Uzere turizm sektoriinin kademeli olarak gelismesine ragmen, hizmet agigini (2019’da
GSYiH'nin %11'i) artiracaktir. Cari agik, dogrudan yabanci yatirnmlari artirici faaliyetlerle paralel olarak finanse
edilecektir. Bu, blyliyen doviz rezervlerini artiracak ve boylece déviz kuru riskini azaltacaktir.

3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR (DYY):

DYY girisleri 2018 yilinda 71 milyon dolar olup gegen yila gére 6nemli bir distis gostermistir (587 milyon dolar).
UNCTAD'in Diinya Yatirim Raporu 2019'a gore, 2018 yilinda toplam DYY stogu 2018'de 7,4 milyar dolara ulagsmistir.
(Ulkenin GSYiH'sinin % 142,6's1). Yatinmlarin cogu petrol arama ve kullanma, demir cevheri, altin madenciligi, cep
telefonu lisanslarinin alinmasi ile telekominikasyon ve insaat sektériini hedeflemistir. Cin, Moritanya'ya giderek
artan bir ilgi gostermekte olup Avrupa ortaklari (basta Macaristan ve Fransa) dahil olmak Uzere geleneksel ticaret
ortaklari, Glkedeki yatirim projelerini (altyapi ve telekomiinikasyon) siirdirmektedir. 2018'de, petrol devi Shell, agik
deniz alanindaki hidrokarbonlarin kesfi ve gelecekteki potansiyel Gretimi igin hiklimetle iki Uretim paylagimi
sozlesmesi imzalamistir.

Ulke, yeni yatirimcilari cekmek icin stratejik cografi konumunu desteklemeye calismaktadir. Ayrica mineral ve
balikgilik kaynaklari bakimindan zengin olup blylk bir enerji potansiyeli (gaz, yenilenebilir enerji)’'ne sahiptir.
2016'da Diinya Bankasi, yabanci yatirimcilari cezbetmeyi amaglayan Nouadhibou glimriiksiiz bélgesinin gelisimini
desteklemek igin tlkeye 10 milyon dollar yardim etmistir. Moritanya, Nouadhibou'yu bdlgenin ilk derin su limanini
¢ok amagli bir hizmet platformu olarak gelistirmeyi amaglamaktadir. Moritanya is ortami konusunda surekli ilerleme
kaydetmektedir.
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Diinya Bankasi Doing Business raporunda 2016’dan bu yana 20. sira yikselerek 2019 raporunda 190 ekonomi
arasinda 148. siraya yiiksemistir. 2020 baskisinda, llke is yapma kolayligi agisindan diinya ¢apinda 152. sirada yer
almaktadir¢. Bununla birlikte, rapora gore Moritanya krediye erisimi gelistirmis olup uygulamalari kolaylastirmistir.
DYY'yi hala engelleyen faktorler arasinda siyasi ve guvenlik istikrarsizhgi, yolsuzluk, verimsiz ve politik olarak
savunmasizlik, zayif yargi sistemi ve yuksek kayit disi ekonomi bulunmaktadir.

Moritanya, Arap Magrib Birligi (Cezayir, Libya, Fas ve Tunus), Suudi Arabistan, Fransa, Belgika ve Romanya ile ikili
yatirim anlasmalari imzalamistir. Ayrica Burkina Faso, Kamerun, Gambiya, Gana, Mauritius, italya, Lilbnan, Katar,
Yemen, Kore ve Misir ile de anlasmalari bulunmaktadir.

Moritanya’da DYY

Gosterge ismi 2015 2016

DYY girisi, milyar USD 501.7 271.1 588.2 70.7
DYY girisi, % GSYiH 10.39 5.79 11.99 1.35
DYY cikisi, milyar USD 0.2 1 10 -772
DYY cikisi, % GSYiH 0 0.02 0.2 -14.75
Net portfoy yatirimi, milyar USD 0 0 0 0
Net DYY, milyar USD -501.7 -271.1 -588.2 -772.2

Kaynak: Diinya bankasi

3.1. Yatirnm goruniumii:

Yatirrmlarda son gelismeler:

e  Moritanya'nin Biiyik Tortu / Ahmeyim FLNG (Yizen sivilagtirilmis dogal gaz) projesi, BP, Kosmos energy ve iki
ulusal petrol sirketi tarafindan gelistirilmekte olup Moritanya ile Senegal arasindaki deniz sinirini asan acik deniz
gaz sahasidir. Gaz kaynaklarinin su anda 15 trilyon kiip oldugu tahmin edilmektedir. Proje (¢ asamada
gelistirilecek ve 2023'den itibaren yillik yaklasik 2.3 milyon ton uretilmeye baslanacak. Sonraki her iki asamada,
yaklasik 25 yil boyunca 2-3 yilda bir Gretim 4 milyon ton’a artilaracak. Projenin baslatilmasi igin nihai yatirnm
karari Aralik 2018'in sonunda verildi. Tahminlere gore varil basina 60 dolar temel petrol fiyati dikkate alindiginda,
her li¢ asama igin 30 yilda toplam 80 milyar dolar civarinda briit gelir elde edilecek.

Proje ortagi Kosmos Covid-19 etkileri nedeniyle, Blylk Tortu / Ahmeyim sahasinin baslatiimasini on iki ay
erteledi, proje 2023 yili ortasina ertelenmis oldu. BP operatéri tarafindan miicbir sebep iddiasi ile Golar LNG'den
(Golar LNG, Gimi MS Corporation sirketinin ana ortagidir) Gimi FLGN gemisinin teslimati gecikmesinin sinyalleri
verildi. Bu gecikme sinyalleri projenin ilgili asamalarini da etkileyebilir. Gecikme, Sahra alti Afrika'da LNG
(sivilastirilmis dogal gaz) ihracatgisi grubunun tyesi olmasi nedeniyle Moritanya ve Senegal'e beklenen mali
artisi engelleyecek. Kiresel operasyonlar Uzerindeki daha genis etkilerin bir parcasi olarak ifade edilen
koronavirlis, Kosmos'un seyahat yasaklari, sinir ve ofis kapanislari ve sosyal mesafe nedenleriyle normal olarak
calisabilmesini kisitladi. Projedeki gecikme Kosmos'un sermaye harcamalarinin énemli bir bolimind 2020'den
sonraki yillara tagimasina neden olacak.

BP tarafindan isletilen ultra derin sivi gazi projesinde, dogal gazin sivilastiriimasi, Gretim, ayirma ve dehidrasyon
icin FPSO (ylzer Giretim, depolama ve tahliye gemisi) ve FLNG (YUzer sivilastiriimis dogal gaz gemisi) ile benzersiz
bir kombinasyon kullanacak. FPSO, denizalti sondaj sahasindan 70 km uzakta demirlenirken, FLNG gemisi, tesisi
korumak icin yeni yapilan dalgakirana 35 km uzaklikta olacak. Toplam proje maliyetinin 2 milyar USD oldugu
bildirildi.

Ekonomik Arastirmalar Departmani
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Eylil 2019'da Kinross Gold (Kanada merkezli altin ve glimis madenciligi sirketi), Tasiast altin madenindeki
Uretim kapasitesini artirmak icin 150 milyon USD’lik bir yatirirm yapma niyetinde oldugunu agikladi. Bu yatirimla,
gilinlik islem kapasitesi 2021 yilina kadar 21.000 tona ve 2023'te 24.000 tona ylikselecek. Sirket, daha once,
hikimetin projenin i¢ ekonomiye katkisi ile ilgili gérismeleri durdurmasinin ardindan Tasiast'ta 30.000 tonluk
daha buyuk bir maden genisletmesi Gzerinde ¢alismayi askiya almisti.

Nisan 2019'da, Algold Resources(Kanada merkezli altin ve giimiis madenciligi sirketi), Tijirit altin projesinde,
daha fazla sondaj calismalarina ve ek teknik ¢alismalara odaklanacak olan kesif programini agikladi. Arama
programi Moritanya Petrol, Enerji ve Maden Bakanhgi'nin firmaya projenin fizibilite calismasini tamamlamasi
icin 12 aylik bir uzatma verilmesi kararini izliyor.

Moritanya’li arama sirketi Suricate Minerals, ¢esitli altin projeleri gelistirmek icin 4 milyon USD fon arastiriyor.
Sirket, Moritanya'nin altin zengini Tasiast boélgesini incelemek igin bir ortak aramaktadir.

2018'de, 6nceki cumhurbaskani Mohamed Ould Abdel Azez Noudhibou sehrinde yeni bir derin deniz limani
gelistirme planlarini agiklamisti. Yeni liman, tlkedeki madencilik gériinimu icin olumlu olup, zira zayif altyapi
yerli madencilik sektori blyimesinin dniindeki en blyik engeldir. Yeni ticari rthtim 18 m derinlige sahip olacak
ve bliylk gemileri barindirabilecek. Tesis, yabanci yatirimi cekmek igin serbest ticaret bolgesi olarak gelistirilecek
ve Ulkedeki ticareti destekleyecektir. Moritanya'nin i¢ ve dis tasimaciligi da yatirimcilar igin 6nemli bir sorundur.
Tek biyuk liman olan Nuaksot, ihracatin verimli bir sekilde gergeklestirilmesini engelleyen ciddi kapasite
kisitlamalarina sahiptir. Bu cephede, Diinya Bankasi, IMF ve Afrika Kalkinma Bankasi'nin (lkenin altyapisini
gelistirme projelerini duyurmasiyla bazi ilerlemeler kaydedilmistir. Diger yatirim planlari arasinda 1.300 km'den
fazla yeni yol bulunmaktadir ve bu da dnemli madencilik alanlarina ulasimin akisina yardimci olacaktir.

Moritanya N’Diago sehrinde 352 milyon USD’lik askeri ve ticari liman insaati tamamlanmak Gzeredir. Poly
Technologies tarafindan insa edilen gelistirme, bir deniz Uss(, yedi gikarma limani kapasiteli bir balikgi limani ve
yilda 70 gemi kapasiteli bir tersaneye sahip olacak. Ayrica daha biyiik tekneleri barindiracak ticari bir iskele ve
zanaatkar balikgilik icinde faydali olacak.

4. DIS TICARET GORUNUMU

2019 yihinda, llkenin ihracati bir dnceki yila gére %38 oraninda artarak 2.9 milyar dolar olurken, ithalat %6 azalarak

2.9 milyar dolara indi.
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Demir cevheri /clruf (%46), balik ve balik trlnleri (%24) ile inci ve kiymetli metaller (%20) Moritanyanin ihrac ettigi
ana kalemlerdir. Ana ihracat ortaklari ise Cin (%30), isvicre (%15) ve ispanya (%15)'dir. ithal ettigi ana kalemler
makinalar (%10), elektrikli ekipmanlar (8 %), demir ve gelikten esyalar (5%) ve tasitlar (%4)’dir. Ana ithalat ortaklari
Birlesik Arap Emirlikleri (%14), ispanya (%11) ve Belcika (%11)’dir.

Moritanya'nin Dig Ticaret Gostergeleri

Gosterge ismi

2015

2016

2017

2018

ihracat, Milyar USD 1,832 1,731 2,057 2,184 2,932
ihracat % yillik USD artis -14 -6 19 6 34
ihracat, % GSYiH 37.9 37.0 41.9 41.7 bilinmiyor
ithalat, Milyar USD 3,701 2,257 3,530 3,183 2,943
ithalat % yillik USD artis 1.6 -39.0 56.4 -9.8 -7.5
ithalat, % GSYiH 76.7 48.2 72.0 60.8 bilinmiyor
Ticaret dengesi Milyar USD -1,869 -526 -1,473 -999 -11
Ticaret dengesi % yillik USD artig 24 -71.9 180.0 -32.2 -98.9
Ticaret dengesi, % GSYiH -38.7 -11.2 -30.0 -19.1 bilinmiyor

Kaynak: Trademap

5. BANKACILIK SEKTORU GORUNUMU:

Moritanya bagimsizliktan sonra 1973’te Bati Afrika Para Birligi'ne (Union Monétaire Ouest Africaine - UMOA) ve
Afrika Finans Toplulugu'na (Communauté Financiére Africaine - CFA) dyeliklerini birakarak kendi para birimi
Ouguiya'yi basip ulusal bankasi Moritanya Merkez Bankasi'ni (Banque Centrale de Mauritanie-MMB) kurdu.

1989'da 6zellestirme dalgasiyla Moritanya'da Banque Arbe Libyene-Mauritanienne pour le Commerce Extérieur et
le Développement(BALM) 1990 yilinda kuruldu. BALM, %51'i Libyalilara ve %49'u devlete aitti. Banque Al-Baraka
Moritanya islamique (BAMIS) 1990’da kuruldu %50 Suudi Arabistan’a %10 MMB’ye aittir. Banque Mauritanie pour
le Commerce Internationale (BMCI) 1990’da kuruldu %10 MMB’ye ait ve % 90’1 6zel sektore aittir. Banque Nationale
de Mauritania (BNM) 1988’de kurulmus olup %50’si devlete aittir.

Moritanya ticari bankalari listesi asagidaki gibidir:

e  BNP Paribas (BNP)

e Société Générale (SGM)

e  Chinguitty Bank

e  Banque pour le Commerce et I'Investissement en Mauritanie (BACIM)
e Banque El Amana (BEA)

e Banque Al Wava Mauritanienne Islamique (BAMIS)

e  Générale de Banque de Mauritanie (GBM)

e  Banque pour le Commerce et |'Investissement (BCl)

e  Banque Mauritanienne pour le Commerce International (BMCI)

e Banque Nationale de Mauritanie (BNM)
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1973’de kurulan Moritanya Merkez Bankasi (MMB), finansal sektérdeki glvenlik agiklarini ele almak igin ihtiyati
denetim gercgevesini ylikseltmeye devam etmekte olup, yonetisimini ve seffafligini artirmaktadir. Gegen yil yeni
bankacilik ve merkez bankasi kanunlarinin kabull ihtiyati sartlarin gliclendirilmesi, banka denetimi ve MMB'nin
yonetisimi yoniinde olumlu adimlar atildi. MMB, sermaye yeterliligi ve likidite icin Basel Il diizenleyici standartlarini
Nisan 2019’da kabul etti ve bir i¢ denetim komitesi olusturdu. Ayrica, UFRS'ye gére Aralik 2018’de 2017 igin finansal
tablolarini yayinladi. Bankalar, Mart 2020'ye kadar yeni asgari sermaye ihtiyacini (neredeyse iki katina ¢ikacak)
karsilamak icin sermayelerini artiriyor. Bankacilik sektérinin saglamhgini giclendirmek igin yikseltilmis banka
dizenleme standartlari ve denetimi gerekmektedir.

Ozel sektére verilen krediler, genel likidite kosullarinin sikilasmasina ragmen 2018 yilinda %19 oraninda artmustir.
Telekom, ulasim ve insaat sektorlerindeki biylk 6lglide kredi genislemesi, birkag biyilk bankanin destegiyle
gerceklestirildi. Kliglk ve orta 6lgekli isletmelerin finansmani igin, iki yeni banka operasyonellestirilerek digaridan
saglanan kredilerle desteklendi. Bankalarin rekabeti arttikca bor¢ verme oranlari biraz yumusadi. Yiksek balikgilik
sektoru gelirleri nedeniyle bankalarin net yabanci varliklari da iyilesmistir. Bununla birlikte, rezerv para buyimesi
%6,8 ile duslk kalirken, siki banka likiditesi nedeniyle kiigciik bankalarin daha az likit kalmasina ve potansiyel agiklara
maruz kalmasina neden olmustur. Ozellikle, yiiksek maliyetler, gerekli belgelerin olmamasi ve siirecin karmasikligi,
cografi izolasyon, Moritanya'da finansal katiimin 6niindeki baslica engellerdir. Kentsel alanlarda sinirli hizmet sunan
posta bankaciligl agindaki finansal hizmetlerin cografi yogunlugu ve disiik okuryazarlik diizeyleride finansal agidan
baska engeller getirmektedir. Ayrica, teknolojideki hizli degisikliklere ve yeniliklere ragmen, dijitallesme disik
kalmaktadir. Yetiskinlerin sadece %4'Unin mobil para hesabi bulunmakta ve sadece %3’l fatura 6demek igin
interneti kullanmaktadir. Ote yandan, tasarruf yapan yetiskin niifusun pay1 %42'dir.

Bankacilik sektori kirillganliklari, 6zellikle kiigiik bankalara yénelik devam eden reformlara ragmen devam etmistir.
Alt1 bliylik bankanin yeni artan asgari sermaye ihtiyacini karsilamaya uyum saglamasi ile sermaye yeterlilik oranlari
2017'de %22,2'den 2018'de %24,7'ye yikselmistir. 2018’de takipteki krediler %22 olup bunun %78’ine karsilk
ayrilmistir. (2017'de %71). Ancak, 6nceden deger duslkligine ugramis kredilere tahakkuk eden faizler stupheli
alacaklari etkilemeye devam etmistir.

Moritanya bankaciliginda saglamlik gostergeleri %

Gosterge adi 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Toplam varlik / GSYiH 35 43 43 47 53 56
Ozel sektdr kredileri / Toplam varlik 52 56 57 55 44 41
Kamu tesebbis kredisi / toplam varlik 3 7 3 5 5 5
Devlet menkul kiymetleri / toplam varlik 6 6 2 2 1 1
Yillik 6zel sektor kredi bliylimesi 15 21 8 8 8 19
Brut takipteki alacaklar / Brut krediler 20 23 30 26 22 23
Karsiliklar/brit stupheli alacak - faiz 53 53 79 63 71 78
Mevduat / Toplam varlik 58 61 61 59 60 56
Sermaye / toplam varlik 19 15 14 14 14 13
Sermaye yeterliligi orani 32 28 23 24 22 25
Yabanci para varlik / toplam varlik 11 11 7 9 12 10
Yabanci para varlik / yabanci para borg 107 139 108 116 103 100
Likit degerler / Toplam aktif 24 24 21 17 25 20
Banka sayisi 15 15 16 16 17 17

Kaynak : Moritanya yetkili kurumlari ve Diinya Bankasi
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6. TURKIYE & MORITANYA iLISKILERI

2011 yihinda Nuaksot / Moritanya'daki Turkiye Blyukelgiligi'nin agilmasindan bu yana, baskanlk diizeyinde bir ziyaret
ve bakanlk diizeyinde iki ziyaret gergeklestirilmistir. Tlirk Hava Yollari'nin Nuaksot'a haftada 5 ugusu bulunmaktadir.
Tark yatirimcilar, zengin balik rezervleri ve yabanci yatirmcilara sundugu avantajlar nedeniyle Moritanya'nin
balikgilik sektord ile 6zellikle ilgileniyorlar. Tiirk yatirimcilarin Moritanya ekonomisinin diger kesimlerine (mobilya ve
insaat sektorleri gibi) ilgisi de artmaktadir. Ulkede ayrica balik unu ve balik yagi ireten Tiirk sirketleri de bulunuyor.
Turkiye, isbirligi ve Koordinasyon Ajansi (TiKA) araciligiyla Moritanya'ya cesitli alanlarda kalkinma yardimi
gerceklestirilmektedir.

2003’'de tamamlanan istanbul istinye ABD Biiyiikelgiligi projesindeki basarisinin ardindan ABD Yurtdisi insaat
Operasyonlari Departmani tarafindan Moritanya Biyiikelciligi binasi projesi de Enka insaat'a verildi. Enka insaat,
2013’de Moritanya'daki Amerikan blyukelgilik binasini tamamladi.

2015 yilinda 110 milyon dolarlik bir rakamla baslayan ikili ticaret hacmi 2019 yilinda 246 milyon dolara yikseldi.
Tiirkiye'nin Moritanya'ya ihracati, 2018'e gore %20 artarak 163 milyon dolara, ithalati ise {g kat artarak 83 milyon
dolara yiikseldi. Moritanya agirlikli olarak Tirkiye'den sanayi dallarinda kullanilan demir-gelik, metal olmayan
mineral Urinler, tahillar, makine ve tecghizat ithal ederken, agirlikli olarak balik, metal cevherleri, yem GrUnleri, ham
ve hazir deri ihra¢ etmektedir. Dis ticaret islemleri Turkiye lehinedir.

Moritanya - Tiirkiye dis ticaret iligkisi

ihracat ithalat Ticaret Dengesi Ticaret Hacmi

(Milyon USD) (Milyon USD) (Milyon USD) (Milyon USD)
2015 97 13 84 110
2016 73 15 58 88
2017 87 45 42 132
2018 135 31 105 166
2019 163 83 80 246
2020/06* 43 3 40 46

Kaynak: Tuik

*Haziran 2020 verileri
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir
uyari yapllmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayli zarardan 6tiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla A&T Bank’in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki sakhdir.
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