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1. Sektordeki Gelismeleri Etkileyen Makroekonomik Goriiniim

2017 yilininilk yarisinda kiiresel ekonomiye yonelik beklentiler olumlu seyrini korumaya devam ederek kiiresel
risk istahini desteklemistir. Dlnya Bankasi Haziran ayi basinda yayimladigi Ekonomik Goriiniim raporunda,
gelismis tlke ekonomilerine yonelik tahminlerini yukari yonla revize ederken kiresel bliyiimenin %2,7
dizeyinde gerceklesecegini tahmin etmektedir. OECD ise 2017 yili icin kiiresel ekonomik bliyiime tahminini
%3,3'ten %3,5’e ylkseltmigstir. Ayrica kiresel dis ticaret hacmindeki artisin ise 2017 yilinda bir miktar
hizlanmasi beklenmektedir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran ayi para politikasi toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda politika
faiz oranini 25 baz puan artirarak %1-1,25 bandina ¢ikarmistir. ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde %2,6
biiyiime verisi ile tilke ekonomisinin saghkli bir bilyiime performansi gésterdigini teyit etmistir. Onimiizdeki
donemde ise i¢ politik gelismeler ekonomik gortiniim Gzerindeki belirsizliklerin artmasina neden olmaya
devam edecektir. Avrupa tarafinda ise bolgedeki ekonomik aktivitedeki toparlanma devam ederken yilin ikinci
ceyreginde blyime %2,1 olmustur. Avrupa Merkez Bankasi giicli seyreden ekonomik aktiviteye ragmen
genisleyici para politikasina devam edecegini teyit ederken, gerek olmasi halinde tahvil alim programinin
surdirilebilecegini ifade etmistir. Cin’de beklentileri asan biliyiime ticaret ve yatirrm blylimesini
desteklemeye devam etmektedir. Gelismekte olan llke piyasalari da bu donemde siyasi ve jeopolitik
gelismelerin etkisiyle zaman zaman olumsuz seyretse de, kiiresel risk istahinin genel olarak yliksek seyretmesi
s0z konusu piyasalari desteklemistir.

2014 yihinin ortasindan itibaren gerileme egiliminde olan petrol fiyatlarinin yilin ilk ¢eyregindeki disuk seyri
nedeniyle 2017 yili varil basina ortalama Brent tahmini 54 USD olarak 6ngoriiyoruz. Diger taraftan, yliksek
stok seviyelerine ragmen basta Cin olmak (izere gelismekte olan ilkelerden gelen talep, metal fiyatlarinin
yukselmesinde etkili olmaya devam ediyor.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilinin ilk geyreginde %5 ile beklentilerin oldukga lzerinde blylime kaydetmistir. Net
ihracatin bliylimeye katkisinin artmasi da ilk ceyrekte Tiirkiye ekonomisinin performansini desteklemistir. Yilin
geri kalan kisminda da oOzellikle tiiketim harcamalarinin gicli bir gorinim arz etmeye devam edecegi
ongorilmektedir. Ozellikle 2017’nin ilk ceyreginde hiikiimet tesviklerinin ekonomik aktiviteye olumlu
etkilerinin 6nimiizdeki aylarda da sirecegini ve Tirkiye ekonomisinin 2017 yilinda %4,5 civarinda
blylyecegini tahmin ediyoruz.

2016 yilinl %8,5 seviyesinde tamamlayan enflasyon bu yilin Nisan ayinda %11,87’e ulasmistir. Mayis ve Haziran
aylarinda kademeli gerilemeden sonra yilin ilk yarisinda %10.9 seviyesinde bulunan enflasyon rakamlarinda
Temmuz ayinda baz etkisi ile gerileme gorecek olsak da, Eylil ayi itibariyle TL deki yillik deger kaybinin fiyatlar
Gzerindeki gecikmeli etkileri, yiksek Uretici fiyat artisi, ekonomik aktivitede ve ic talepteki hizlanma ile birlikte
yukari yonliu yillik enflasyon gerceklesmeleri devam edecektir. Yil genelinde enflasyonun ¢ift haneli kalmasini,
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ve Ozellikle kur Uzerinden yeni bir baski gelmemesi durumunda yilsonunda olumlu baz etkisiyle %9,5
seviyesinde yili kapatmasini bekliyoruz.

Cari acik tarafinda ise yilin ilk bes ayinda 12 aylik kiimulatif verilere gore cari acik 35,3 milyar dolar olmustur.
Turizm gelirlerinde sinirh bir iyilesme beklentisi ve blyime tahminimizdeki yukari yonli revizyonla cari
islemler agiginin kademeli olarak genislemeye devam edecegini tahmin ediyoruz. Finansman cephesinde ise
gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye akimlarindaki toparlanmanin katkisinin siirmesini bekliyoruz.
2017 yilsonu cari acik beklentimizi 37,8 milyar dolar ( cari a¢ik/GSYH : %4,6) olarak koruyoruz.

Merkez Bankasi 2017 yilh Ocak, Mart ve Nisan aylarindaki para politikasi toplantilarinda Geg Likidite Penceresi
faiz oranini toplamda 225 baz puan artirarak % 12,25’e yiikseltti. 1 Haftalik repo faizini %8,00’de sabit
tutarken, faiz koridorunun lst bandi olan gecelik bor¢ verme faizini de 75 baz puan artirarak %9,25’e ylikseltti.
Haziran ve Temmuz aylarindaki toplantilarinda ise faizleri sabit tuttu. Enflasyon gérinimdindeki riskler
nedeniyle Merkez Bankasi siki para politikasinin korunacagini belirtirken, gerekmesi durumunda sikilastirici
yonde ek 6nlemler alinabilecegi ifadesini yinelemistir. Kurlardaki diisiise ragmen enflasyon beklentilerindeki
olumsuz goriiniimin sirmesi Merkez Bankasi’nin yakin vadede gevsetici yonde adim atmasi ihtimalini
zayiflatmaktadir.

Bltce tarafinda ise, gecen yil ilk yarida 1,1 milyar TL fazla veren blitce dengesi bu yil ayni dénemde 25,2 mil-
yar TL acik verdi. Yilin ilk yarisinda faiz disi fazla ise gegen yilki 27,5 milyar TL'den bu sene 1,8 milyar TL'ye
gerilemistir. 2016 yilinin ikinci yarsindan sonra biylimeyi desteklemek adina kamu harcamalari arttirilirken
bazi sektorlerdeki KDV indirimleri ve istihdami destek adimlari vergi gelirlerinde kayiplara neden olmustur.
Ekonomiyi destekleyici ancak kamu maliyesini bozucu tedbirler nedeniyle yihin ilk yarisinda bitce
performansinda bozulma olmasina ragmen Tirkiye ekonomisinin en glicli yonlerinden biri halen kamu
maliyesi olmaya devam etmektedir.

2017 yilina glicll baslangi¢c yapan bankacilik sektora yilin ilk yarisinda yillik bazda %33 kar blylmesi ile 25,4
milyar lira net kar ve %16 6z kaynak karliligina ulasmistir. Kamu bankalarinda yillik kar blylimesi %44 olurken,
Ozel bankalardaise artis %22 seviyesinde gergeklesmistir. BDDK verilerine gére 2016 yilinda %17,4 olan toplam
kredi blylimesi bu yilin ilk yarisinda Kredi Garanti Fonu destegiyle %23,4 seviyelerine ¢ikmistir. Kredilerdeki
bu hizlanmaya ragmen sektoriin giicli aktif kalitesi devam ederken takipteki alacaklarin artis hizi azalmis ve
%3,2 seviyesine gerilemistir. Sektoriin toplam mevduat yillik blylime hizi ise 2016 yilsonunda %17
seviyesinden yilin ilk yarisinda %20,5 seviyesine yikselmistir. Yilin geri kalan déneminde Kredi Garanti
Fonu’nun olumlu etkileri mali tablolara yansimaya devam ettikce, Bankacilik sektdriiniin daha iyi bir aktif
kalitesi ile yili tamamlayacagini diisiinliyoruz.

Diinyada ve lilkemizdeki ekonomik ve siyasi gelismeler tabii ki tiim sektorleri oldugu gibi aliminyum sektorini
de etkilemektedir. Ekonomik gelismeler konusundaki riskler gelismis finansal araglar kullanarak minimize
edilmektedir. Tirkiye ekonomisinin glclii performansinin destegi ve katma degerli Grlinlere yatirimlarin
devam etmesiyle birlikte aliminyum sektériiniin 2017 yilinda %6 oraninda biylyecegi 6ngorilmektedir.
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2. YONETICi OZETi

Aliminyum kolay sekil alabilen, hafif ve geri donistirilebilen bir yapiya sahip olmasi nedeniyle icecek
kutularindan arabalara, beyaz esyadan hava, kara ve deniz tasitlarina, insaat kirislerden sanayiye kadar her alanda
yaygin olarak kullaniimaktadir. 2016 yili itibariyle klresel birincil aliiminyum tretimi bir 6nceki yila gére %2 artarak
58,8 milyon tona ulasmistir. 2015 yilinda %7 biylime performansi sergileyen sektorde, diinya genelinde son 14 yil
icinde ortalama her yil %5’in lzerinde bliyiime meydana gelmistir. 2016 yilinda Cin 31,6 milyon ton birincil
aliminyum Uretimi ile diinya Gretiminin yaklasik %53,7’sini gerceklestirirken, Cin hari¢ Asya bolgesinin diinya
birincil aliminyum Gretiminden aldig1 pay %5,8 olmustur. 2016 yilinda diinya aliiminyum ihracati bir 6nceki yila
gore %4,1 oraninda azalisla 158,8 milyar USD olarak gerceklesirken, diinya aliminyum ihracatindan Cin %13,4
oraninda pay alarak ilk sirada yer almistir. Diinya alliminyum ithalati ise %3,5 diistsle 157,2 milyar USD olarak
gerceklesmistir. Dlinya aliminyum ithalatinda ABD %11,9’luk payi ile ilk sirada yer alirken, onu sirayla Almanya
(%10,6) ve Hollanda (%4,6) takip etmistir.

Turk Aliminyum sektori 4 milyar USD’lik cirosu ve 20 milyar USD’lik yatirim potansiyeli ile yaklasik 300.000 kisiye
istihdam saglamaktadir. Avrupa’nin toplam Uretim kapasitesi kadar (yillik 700-750 bin ton uzun mamul Gretimi)
bir tretim kapasitesine sahip olup, Uretimde diinyada ilk 10 Ulke arasinda bulunmaktadir. Son 10 yil icinde
aliiminyum sektori ortalama %10 blylme gostererek Tirkiye’nin en hizl gelisen sektorlerinden biri olmustur.
2017 yiliigin sektordeki tiim alanlarda ortalama %6’lik bir blylime beklentisi bulunmaktadir.

Turk aliminyum sektoriniin ihracati 2016 yilinda bir dnceki yila kiyasla deger bazinda %5,6 diisisle 2,2 milyar USD
diizeyinde gergeklesirken, miktar bazinda da %1,1 disusle 667 bin ton oldu. 2017 yilinin ilk yarisi itibariyle
aliiminyum sektorl ihracatinin bir dnceki yilin ayni donemine goére %4 artisla 1,2 milyar USD diizeyine yikseldigi
goriliurken, miktar bazinda ihracat ise ayni donemde %0,2 artisla 338 bin ton olmustur. Sekt6riin baslica ihracat
pazarlarini Almanya, italya ve ingiltere gibi Avrupa Birligi lilkeleri ile Irak ve Tiirkmenistan olusturmaktadir. Hedef
pazarlar olarak ise Avrupa, Kuzey Afrika, sorunlarin devam etmesine karsin Libya, Irak, Iran, Rusya (Rusya’da
aliiminyum sektoriine koruma olmasina ragmen), Kuzey Amerika ve Katar 6ne ¢ikmaktadir. Gelisen llkelerde de
zaman i¢inde talep artisi olacagi beklentisiyle bu tlkelerin pazar gelisimleri de yakindan takip edilmelidir.

Hammadde Uretim miktarlarinin (lkemizde sinirli olmasi, lretim tesislerinin yeterli seviyede ve kapasitede
yapilanmamis olmasi sebebiyle birincil aliminyumda (lkemiz net ithalatgi pozisyonundadir. Bu nedenle
Ulkemizdeki birincil aliminyum Uretiminin artirilmasi ve Tirkiye pazarina sunulmasi dnem kazanmaktadir.
Bununla birlikte, aliminyum sektériinde hammaddede yliksek oranda ithalata bagimlilik ve katma degerli Grin
Uretiminde yasanan sikintilar sektoriin ana problemlerini olusturmaktadir.

Tim bu sorunlar goéz o6ninde bulundurularak, o6niimizdeki dénemde AR-GE c¢alismalariyla sektoriin
desteklenmesi, hammadde konusundaki riskin azaltilmasi i¢in birincil aliminyum tedarikgileriyle stratejik
isbirlikleri yapilmasi, insan giiciine ve katma degerli malzeme Uretecek makine ve ekipmana daha ¢ok yatirim
yapilmasiile uluslararasi rekabet gliciimtiz( artiracak sertifikasyona 6nem verilmesi gerekliligi ortaya ¢cikmaktadir.
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3. DUNYA ALUMINYUM SEKTORU

Aliminyum kolay sekil alabilen, hafif ve geri donistirilebilen bir yapiya sahip olmasi nedeniyle, icecek
kutularindan arabalara, beyaz esyadan hava, kara ve deniz tasitlarina, insaat kirislerden sanayiye kadar her alanda
yaygin olarak kullaniimaktadir. 2016 yil itibariyle kiiresel birincil aliminyum Gretimi bir 6nceki yila gére %2 artarak
58,8 milyon tona ulasmistir. 2015 yilinda %7 biiyiime performansi sergileyen sektdrde, diinya genelinde son 14 yil
icinde ortalama her yil %5’in lzerinde blylime meydana gelmistir. 2016 yilinda Cin 31,6 milyon ton birincil
aliminyum dretimi ile diinya Gretiminin yaklasik %53,7’sini gerceklestirirken, Cin hari¢ Asya bdlgesinin diinya
birincil aliminyum Gretiminden aldigi pay %5,8 olmustur.

Aliminyum sektoriiniin kiresel 6lcekteki ithalat pazari 2016 yili itibariyle 157 milyar USD olurken ihracat pazari
ise 159 milyar USD diizeyindedir. Hem ihracatta hem de ithalatta Cin, Almanya ve ABD ilk siralarda yer almaktadir.
Tirkiye 2016 yilinda yaptigi 2,9 milyar USD ithalatla kiiresel aliminyum ithalatindan %2 civarinda pay alirken, 2,2
milyar USD'lik ihracati ile de diinya ¢apinda aliminyum ihracatindan %1,4 civari pay almaktadir.

Hammadde Uretimi ve bu hammaddenin islenmesiyle yapilan mamul Uretimi olarak iki ana baslk olarak ele
aldigimiz aliminyum sektoriinde, diinyanin en blyik enerji ihracatgisi olan Rusya ve enerji maliyetlerinin distk
oldugu Ortadogu Ulkeleri hammadde (iretiminde 6ne c¢ikarken, mamul Uretiminde ise Cin, Avrupa ve ABD ilk
siralarda yer almaktadir.

Kentlesme ve endistrilesme, insaat sektoriindeki gelismeler ve alim gliclindeki artisin sektori olumlu etkiledigi
gorilmektedir. Bu perspektiften bakildiginda diinya aliminyum sektériine olan talebin daha ¢ok Bati Avrupa ve
Kuzey Amerika Ulkelerinde yiiksek oldugu goriilmektedir.

Diinya Birincil Aliiminyum Uretimi (Bin Ton)

Bolgelere Gore 2014 2015 2016 Oca.17 Sub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17
Afrika 1,746 1,687 1,691 143 130 142 138 141 138
Asya (Cin Harig) 2,429 3,001| 3,442 315 289 336 319 319 309
Korfez isbirligi Konseyi (GCC) 4,832| 5,104| 5,197 446 407 454 438 452 439
Cin 28,317 | 31,518 | 31,641 2,950 2,534 2,707 | 2,766 2,825 2,931
Amerika 6,128 5,794 5,388 454 409 455 442 455 437
Avrupa 7,360 | 7,574| 7,760 659 596 650 631 659 636
Okyanusya 2,035 1,978 1,971 151 131 148 142 144 149
Digerleri 1,080 1,080 1,800 150 150 150 150 150 150
TOPLAM 53,927 | 57,736 | 58,890 | 5,268| 4,646 5,042 | 5,026 5,145| 5,189
Kaynak: IAl
4
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e Diinya Aliiminyum Sektoriiniin Arz Yonlii Analizi

International Aluminum Institute (lIAl) ve CRU Group (Commodity analysis, prices, Consulting and Events)
sirketlerinin verilerine gore, 2016 yili itibariyle kiiresel birincil aliminyum Gretimi bir 6nceki yila gére %2 artarak
58,8 milyon tona ulagsmistir. Cin hari¢ birincil aliminyum Uretimi yillik bazda %3,9 artisla 27,2 milyon tona
ulasirken, birincil aliminyum Gretimindeki artisin blyuk bir kismi Asya ve Dogu Avrupa (lkeleri kaynakl olmustur.

IAl verilerine gbre, 2016 yilinda Cin birincil aliiminyum Uretiminden %53,7 oraninda pay alirken, onu sirasiyla
Avrupa (%13,2), Amerika (%9,1) ve Korfez isbirligi Konseyi (GCC) (%8,8) takip etmektedir. 2017 yili ilk yarisi
itibariyle ise diinya birincil aliminyum Uretimi bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla %6,1 artisla 30,3 milyon tona
ulasirken, Cin ayni dénemde 16,7 milyon tonluk tretimiyle dlinya birincil aliminyum Gretiminden %55 pay almis
ve Uretimini bir dnceki yilin ayni dénemine gore de %10,6 oraninda artirmistir. 2017 yilinda, hava kirliligine karsi
yeni cevresel tedbirlerin glindeme gelmesi ve kapasite artisindaki distsiin etkisiyle Cin’de Gretimin daha ihmh
diizeyde gerceklesmesi olasi gérilmektedir.

Ruslarin en 6nemli metal sirketlerinden olan aliiminyum devi RUSALIn (United Company Rusal Plc) 2016 yilsonu
yilhk degerlendirme raporunda verdigi bilgilere gore, 2017 yilinda global birincil aliminyum {retiminin %4,3 artisla
61,6 milyon ton civarinda gerceklesmesi olasi gorilmekle birlikte Cin’de Giretimin %6 artisla 34,3 milyon ton olmasi
beklenmektedir. Cin haric tretimin ise yaklasik %2,4 artisla 27,3 milyon ton olmasi beklentiler arasindadir.

e Diinya Aliiminyum Sektoriiniin Talep Yonli Analizi

RUSAL sirketinin kiresel aliiminyum talebine iliskin yaptig degerlendirmede ise, kiiresel aliminyum talebi 2016
yilinda bir dnceki yila kiyasla %5,5 artisla 59,7 milyon ton diizeyinde gergeklesirken, Cin hari¢ aliminyum talebi
%3,4 artisla 28,3 milyon ton olmustur. Cin’in aliminyum talebi ise %7,6 artisla 31,4 milyon ton diizeyinde
gerceklesmistir. Cin gegen yil 6zellikle yilin son geyreginde yakaladigi bliylime performansiyla yilsonu biyime
hedefini tutturmus ve %6,7 oraninda blylmustir (Beklenti %6,5). Cin’de beklentilerden iyi gelen bliyime, PMI ve
perakende satislar verileri ile insaat sektoriindeki gelismeler géz 6nliinde bulundurularak talebin 2017 yilinda %6,7
artisla 33,5 milyon ton olmasi 6ngoriliirken, Cin hari¢ global talebin %3,3 artisla 29,2 milyon ton olmasi
beklenmektedir. Bu artisin blylik 6lcide EMEA (Ortadogu, Avrupa, Afrika), Kuzey Amerika ve Asya (lkelerindeki
blylimeden kaynaklanmasi 6ngorilmektedir. Ayni donemde global aliminyum talebinin ise %5 artisla 62,7 milyon
ton olmasi beklentiler arasindadir.

Kentlesme ve endistrilesme, insaat sektoriindeki gelismeler ve alim glciindeki artisin sektéri olumlu etkiledigi
gorilmektedir. Bu perspektiften bakildiginda diinya aliminyum sektoriine olan talebin éniimiizdeki donemde
daha ¢ok Bati Avrupa ve Kuzey Amerika Ulkelerinde yogunlasmasi olasi goriilmektedir. Haddelenmis {riin
pazarinda 25 milyon tonluk Giretimin 5 milyon tonu Avrupa’da, 5 milyon tonu Kuzey Amerika’da tliketilmektedir.
8 milyon tonluk bir tiiketim ise Cin’de gerceklesirken, Afrika ve Orta Dogu’da tiiketim seviyeleri 500’er bin ton
civarindadir.
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e Diinya Aliiminyum Sektori Dig Ticareti
ihracat:

2016 yilinda diinya aliminyum ihracati bir dnceki yila gore %4,1 oraninda azalisla 158,8 milyar USD olarak
gerceklesirken, diinya aliminyum ihracatindan Cin %13,4 oraninda pay alarak ilk sirada yer almistir. Cin’i sirasiyla
%9,7 ile Almanya ve %7,7 ile ABD takip etmistir. Tlrkiye ise 2016 yilinda 2,2 milyar USD’lik ihracatiyla global
aliiminyum sektori ihracatindan %1,4 pay alarak 20. sirada yer almistir.

Kiresel ihracat rakamlari Griin gruplari bazinda degerlendirildiginde ise en ¢ok ihracat islenmemis aliminyum
grubunda gergeklesirken (%28,6), onu sirasiyla aliiminyum saclar ve levhalar (%17,1) ve aliminyum gubuk ve
profiller (%11,4) takip etmistir.

Diinya Aliiminyum ihracati

Uriin Gruplarina Gore .hTopIam
(USD Bin) lhracattan
Alinan Pay

islenmemis Alliiminyum 50.140.077 | 47.331.611 | 45.465.127 28,6%
Aliminyum Saclar, Levhalar, Seritler 29.530.604 28.346.151 27.112.042 17,1%
Aliminyum Cubuklar ve Profiller 17.468.836 17.504.531 18.054.295 11,4%
Aliminyumdan Diger Esya 17.100.504 16.321.596 16.426.421 10,3%
Aliminyumdan insaat Ve insaat Aksami 11.866.434 11.502.633 11.317.253 7,1%
Alimi Folyo (Altmi danyY kV itler (Kalinlk <=

Uminyum Folyo (Aluminyumdan Yaprak Ve eritler (Kalin 12.276.858 | 11.362.104 | 10.931.678 6,9%
0, 2mm)
Aliminyum Dékinti Ve Hurdalar 12.541.361 10.941.058 9.945.123 6,3%
Altimi dan Sofra, Mutfak Ve Ev islerinde Kullanilan Esya il

Uminyumdan Sofra, Mutfak Ve Evlislerinde Kullanlan Esyalle | o0 10 | 4807603 | 4.715301 3,0%
Saghg Koruyucu Esya
Altmi danD Figi, Varil, Vb. Kaplar; H i<= L

Uminyumdan Depo, Fici, Varil, Vb. Kaplar; Hacmi<=300 Lt 5.275.594 | 4.841.273 | 4.668.863 2,9%
(Sikistiriimig Veya Sivilastiriimis Gaz
Aliminyum Teller 4.172.252 3.986.443 3.528.170 2,2%
Aliiminyumdan ince Ve Kalin Borular 2.529.677 2.162.932 1.986.680 1,3%
Aliminyumdan Demetlenmis Teller, Kablolar, Orme Halatlar Vb. 1.691.847 1.544.559 1.314.102 0,8%
Aliminyum Boru Veya Boru Baglanti Parcalari 870.659 822.136 844.455 0,5%
Aliiminyum Tozlari Ve ince Pullari 649.618 552.581 511.413 0,3%
Sikistirilmis Veya Sivilastiriimis Gaz icin Aliiminyum Kaplar 442.762 457.663 443.089 0,3%
Aliiminyumdan Depo, Sarnig, Kivler Vb Kaplar; Hacim >300 Lt 210.243 180.893 172.309 0,1%
Toplam 176.005.280 | 165.502.392 | 158.778.808
Kaynak: Trade map
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Diinya Aliiminyum ihracatinda

ilk 10 Ulke (USD Bin)

Toplam ihracattan Alinan Pay

Cin 22.615.470 23.808.388 21.208.479 13,4%
Almanya 16.965.740 15.562.181 15.331.800 9,7%
ABD 12.736.128 12.047.474 12.240.318 7,7%
Kanada 8.851.104 8.220.300 8.079.492 5,1%
Hollanda 8.383.227 7.135.085 7.179.405 4,5%
Rusya 6.325.357 7.060.108 5.980.102 3,8%
italya 6.545.213 5.788.957 5.775.526 3,6%
BAE 4.393.954 5.290.379 5.372.458 3,4%
Fransa 5.433.370 4.857.735 4.859.589 3,1%
Avusturya 4.148.033 3.935.899 3.748.739 2,4%
Toplam 176.005.280 165.502.392 158.778.808

Kaynak: Trade map

ithalat:

2016 yilinda diinya aliiminyum ithalati bir dnceki yila gore %3,5 dislisle 157,2 milyar USD olarak gergeklesmistir.
Dinya aliminyum ithalatinda ABD %11,9’luk payiileilk sirada yer alirken, onu sirayla Almanya (10,6%) ve Hollanda
(4,6%) takip etmistir. Cin ise 2016 yilinda diinya aliminyum ithalatindan %3,8 pay alarak 6. sirada yer almistir.
2016 yilinda 2,9 milyar USD’lik ithalatiyla Tirkiye ise diinya toplam ithalatindan %2 pay alirken, diinya toplam

ithalatindaki siralamasi 18 olmustur.

Kiresel ithalat rakamlari Griin gruplari bazinda degerlendirildiginde ise en ¢ok ithalat islenmemis aliminyum
grubunda gergeklesirken (%30,9), onu sirasiyla aliminyum saclar ve levhalar (%16,6) ve aliiminyum cubuk ve

profiller (%10,4) takip etmistir.

Diinya Aliiminyum ithalatinda

Toplam ithalattan

ilk 10 Ulke (USD Bin) Alinan Pay
ABD 17.114.460 17.868.410 18.740.342 11,9%
Almanya 18.210.897 16.834.704 16.737.777 10,6%
Hollanda 8.765.569 7.585.552 7.280.114 4,6%
Japonya 8.844.401 7.964.572 6.922.992 4,4%
Fransa 7.143.837 6.468.279 6.265.182 4,0%
Cin 8.039.030 6.929.554 5.946.234 3,8%
Vietnam 1.693.916 2.571.530 5.898.972 3,8%
Glney Kore 6.229.697 5.992.145 5.421.818 3,4%
italya 6.106.084 5.643.246 5.325.613 3,4%
Meksika 5.294.712 5.481.743 5.265.643 3,3%
Toplam 172.395.633 162.981.343 157.200.181

Kaynak: Trade map
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Diinya Aliiminyum ithalati Uriin Gruplarina Gore Toplam ithalattan
(USD Bin) Alinan Pay
islenmemis Aliiminyum 56.647.358 52.490.315 48.538.570 30,9%
Aliminyum Saclar, Levhalar, Seritler 28.614.300 28.278.756 26.160.995 16,6%
Aliminyum Cubuklar ve Profiller 13.989.761 13.869.354 16.301.995 10,4%
Aliminyumdan Diger Esya 14.735.615 13.583.886 13.928.688 8,9%
Aliminyum Folyo (Aliminyumdan Yaprak Ve Seritler 12 659.649 11.800.101 11.977.708 7.2%
(Kalinlik <= 0, 2mm)
Aliminyum Daékiinti Ve Hurdalari 13.892.224 12.601.370 10.916.742 6,9%
Aliiminyumdan insaat Ve insaat Aksami 10.093.420 9.769.783 9.935.982 6,3%
Altimi fra, Mutfak Ve Ev islerinde Kullanil

Uminyumdan Sofra, Mutfak Ve Ev Islerinde Kullanilan -\ 000 o1 | 4 649625 | 4.601.883 2,9%
Esya lle Saghigi Koruyucu Egya
Aliminyumdan Depo, Figl, Varil, Vb. Kaplar;

5.057.177 4.853.733 4.528.586 2,9%
Hacmi<=300 Lt (Sikistirilmis Veya Sivilastiriimis Gaz ’
Aliminyum Teller 3.543.919 3.681.777 3.254.959 2,1%
Aliiminyumdan ince Ve Kalin Borular 2.829.434 2.211.447 2.063.607 1,3%
Aliminyumdan Demetlenmis Teller, Kablolar, Orme
1.404.634 1.485.985 1.065.684 0,7%

Halatlar Vb.
Aliminyum Boru Veya Boru Baglanti Parcalar 889.519 811.961 815.536 0,5%
Sikistirilmis Veya Sivilastirilmis Gaz igin Aliimi

ikistirilmis Veya Sivilagtirilmis Gaz Igin Aliminyum 494.508 462.902 423.315 0.3%
Kaplar
Aliiminyum Tozlari Ve ince Pullari 543.066 459.206 418.312 0,3%
Altmi D Kivler Vb Kaplar; Haci

Uminyumdan Depo, Sarnig, Kiivler Vb Kaplar; Hacim 163.885 156.114 145.664 0.1%
>300 Lt
Toplam 172.395.633 | 162.981.343 | 157.200.181

Kaynak: Trade map
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4. TURKIYE ALUMINYUM SEKTORU

Turkiye Aliminyum Sanayicileri Dernegi’'nden (TALSAD) aldigimiz bilgilere gére son 10 yil icinde alliminyum
sektorl ortalama %10 blylime gostererek Turkiye’nin en hizli gelisen sektorlerinden biri olmustur. 2016 yili
Turkiye ekonomisi icin zorlu bir yil olurken, Tirk aliminyum sektori icin iyi gectigini soylemek mimkindar.
Turkiye aliiminyum sektoriiniin son 10 senede gosterdigi %10’luk biyime trendinin orta vadede de devam
edecegi ongorilmekle birlikte 2017 yili icin sektoriin ortalama %6’lik bir bliyime beklentisi bulunmaktadir.
Oniimizdeki dénemde aliiminyum sektériiniin rekabet giiciinii artirabilmesi icin yapilacak yatirmlarin katma
degeri yliksek drinlere yonelik yapilmasi, Ar-Ge ve geri donlisim faaliyetlerinin desteklenmesi ve
yayginlastirilmasi dnem arz etmektedir.

e Aliiminyum Sektorii Uretimi ve Kullanim Alanlari

Girisimci Aliminyum ve Sanayici is Adamlari Dernegi’'nden (GALSIAD) aldigimiz bilgilere gére Tiirk Aliminyum
sektérd 4 milyar USD’lik cirosu ve 20 milyar USD’lik yatirim potansiyeli ile yaklasik 300.000 kisiye istihdam
saglamaktadir. Sektoriin cirosunun hesaplanmasinda sanayi agirlikli verilerle imalat kismina bakilmaktadir.

Turk aliminyum sektori Avrupa’nin toplam Uretim kapasitesi kadar (yillik 700-750 bin ton uzun mamul Gretimi)
bir Gretim kapasitesine sahip olup, tretimde diinyada ilk 10 tlke arasinda bulunmaktadir. Avrupa’da 25-30 kg kisi
basina aliiminyum kullanimi varken, Tiirkiye’de kisi basina aliminyum kullanimi 10-15 kilogram civarinda
seyretmektedir.

Kisi Basi Aluminyum Tiketimi - Ttrkiye (kg) Kisi Bagl Aliminyum Tiketimi - Ulkelere Gére
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Kaynak: ODTU Metalurji ve Malzeme Miihendisligi, 50. Yil Sempozyumu, Metal Bulletin Research (MRB) The Global Aluminium Industry Outlook to 2025
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insaattan, otomotive, beyaz esyadan ucak ve savunma sanayiine kadar bircok sektdrde genis bir kullanim alani
bulunan aliminyum gelecegin metali olarak degerlendiriimekte olup, dniimizdeki yillarda teknolojik gelismeler
ile birlikte aliminyum sektoriine yonelik talebin artmasi beklenmektedir. Aliminyum kitleyi hafifleten 6zelligi ile
ucak ve savunma sanayisinde kullanilmakta olup, yassi mamul drlinleri ise otomotiv sektoriinde tercih
edilmektedir. Muhafaza etme 6zelligiyle mutfak ve kutu sektoriinde de yaygin olarak kullanilan aliiminyumun
cevreye duyarh bir Girlin olmasi ve geri dontstirilebilir olusu da kullanim alaninin yayginlasmasinda énemli rol
oynamaktadir.

TALSAD’dan alinan bilgilere gére aliminyum; insaat sektoriinde %25, ulasimda %24, ambalajda %15, elektrik ve
elektronikte %10, genel mihendislik alaninda %9, mobilya ve ofis esyalarinda %6, demir celik ve metalirji

sanayiinde %3, kimya ve tarim Urlnleri sanayiinde %1 ve diger alanlarda ise %7 oraninda kullanim alanina sahiptir.

Aliiminyumun Kullanim Alanlarina Gére Dagilimi

Digerleri;
11%

Mobilya ve
ofis esyalari;
Genel 6%

mihendislik
alani; 9%

Ambalaj; 15%

Elektrik ve
eloktronik;
10%

e Aliiminyum Sektériiniin Genel Yapisi

GALSIAD’dan elde ettigimiz bilgilere gore, Tiirk aliiminyum sektériinde ekstriizyonda 250 firma liretim yaparken,
600-700 bin ton yillik ekstriizyon kapasitesi mevcuttur. Levhada 60 civari firma bulunurken, dékiimde 400 imalatgi
firma kapasite belgesine haizdir. Birincil aliiminyum dretiminde (cevherden aliiminyum {retiminde) ise
Eti Aliminyum Seydisehir Tesisi bu alanda tek entegre aliminyum fabrikasi olma 6zelligi tasimaktadir. TALSAD’dan
alinan bilgilere gore sektorde blyiik ve orta 6lgekli 2.000°i askin firma faaliyet gosterirken, Gretim bazinda
sektorlerin yizdesel dagilimlarina bakildiginda, ekstriizyon %27, yassi Grlinler %20, ikincil aliminyum %9, iletken
%8, folyo %7 ve birincil aliminyumun %3 oraninda pay aldig1 gérilmektedir.

Tlrkiye'de Uretimde faaliyet gosteren firmalar; ekstriizyon Urtnleri (boru, cubuk, profil), yassi haddelemis Grin
(sicak ve soguk haddeleme yontemi ile aliminyumdan plaka, levha ve folyo, rulo gibi Girtinler elde edilmesi) ve
dokim rin imalati yapmaktadir.
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Sicak hadde teknolojisi savunma-havacilik-ulastirma sektorlerine ylksek katma degerli Grlnler Uretilmesini
saglamaktadir ve maliyeti yuksektir. Soguk hadde teknolojisi ise otomotive izolasyon saglayan isi kalkani,
radyatorler, 1sitma ve sogutma sistemleri ile dayanikli tiiketim Uriinleri sektorleri gibi daha az katma deger yaratimi
gerektiren sektorlerde kullanilmaktadir. Tiirkiye’de yassi haddelenmis pazarinin blyikligi 400 bin ton olup, 125
bin tonluk kismi ithal Grinlerden olusmaktadir.

o Aliiminyum Sektoéri Dis Ticaret Rakamlan

TALSAD’dan edindigimiz bilgilere gére aliiminyum sektorlinlin Uretiminin pazarin talebinden yiksek olmasi
sebebiyle aliminyum yari mamulde sektoriimiiz net ihracatci konumunda bulunurken, 6zellikle yassi aliminyum
ve ekstriizyon Uriinlerinde yiiksek miktarda ihracat yapildig gériilmektedir. ithalat tarafinda ise hammadde iiretim
miktarlarinin sinirli olmasi, Uretim tesislerinin yeterli seviyede ve kapasitede yapilanmamis olmasi sebebiyle
birincil aliminyumda tilkemiz net ithalatgi pozisyonundadir. Bu nedenle tlkemizdeki birincil aliminyum Gretiminin
artirilmasi ve Tirkiye pazarina sunulmasi 6nem kazanmaktadir.

ihracat:

Yaklasik 180 ulkeye ihracat gergeklestiren Tirk aliminyum sektoriiniin ihracati 2016 yilinda bir dnceki yila kiyasla
deger bazinda %5,6 dislsle 2,2 milyar USD dizeyinde gerceklesirken, miktar bazinda da %1,1 distsle 667 bin ton
oldu. 2017 yilinin ilk yarisi itibariyle aliminyum sektori ihracatinin bir dnceki yilin ayni dénemine gore %4 artigla
1,2 milyar USD diizeyine yikseldigi gorilirken, miktar bazinda ihracat ise ayni donemde %0,2 artisla 338 bin ton
olmustur. Bu sonugla Tiirk aliiminyum sektérii 2017 yili ilk yarisi itibariyle demir ve demir disi metaller sektérii
deder bazinda ihracatindan %35 ve miktar bazinda ihracatindan ise %36 pay alarak bu gruptaki ihracatta ilk
siradaki yerini korumustur.

Demir ve Demir Disi Metaller Sektoriinde Aliiminyumun
Yeri, Deger Bazinda (Milyon USD)

Demir ve Demir Disi Metaller Sektoriinde
Aliiminyumun Yeri, Miktar Bazinda (Bin Ton)

Ocak-Haziran Ocak-Haziran

Uriin Grubu PR Pay Uriin Grubu B Pay
Demir Gelik Mamulleri 734 22,0% Demir Celik Mamulleri 271 29,0%
Aliiminyum 1.179 35,0% Aliiminyum 338 36,0%
Bakir 624 19,0% Bakir 100 11,0%
Metalden Esyalar 715 21,0% Metalden Egyalar 203 21,0%
Diger 85 3,0% Diger 31 3,0%
Toplam 3.338 Toplam 942

Kaynak: istanbul Demir ve Demir Disi Metaller ihracatgilari Birligi (iDDMiB)

Uriin gruplarina bakildiginda ise, 2016 yilinda en ¢ok ihrag edilen tiriin grubunu 157 bin ton ve 581 milyon USD’lik
ihracatla aliminyum cubuk ve profil grubu olustururken, onu aliminyum sac levha ve aliiminyum folyo takip
etmigtir.
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2017 yilrilk yarisinda da trin siralamasinda degisiklik olmazken, 315 milyon USD ile aliminyum cubuk ve profil ilk
sirada yer alirken bu grubun ihracatini gecen yilin ayni déneminde gore %8 oraninda arttirdig1 gorilmektedir. 2017
yiliilk yarisinda aliiminyum sac levha ihracati %3,8 azalisla 242 milyon USD olurken, aliminyum folyo ihracati %12
artisla 147 milyon USD olmustur. 2016 yili itibariyla sektoriin birim ihrag degeri kilogram basina 2,98 USD, birim
ithalat degeri ise 2,04 USD olarak gerceklesmistir. Kilogram basina birim ihracat degerinin Tirkiye ortalamasinin
Gzerinde olmasi, sektoriin katma degerli Griin ihrag ettigini gdstermesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Uriin Agiklamasi

Uriin Gruplarina Gére Aliiminyum Sektdrii ihracati (FOB USD)

Ocak-Haziran

Ocak-Haziran

Aliminyum Kilge 123.257.321 104.693.670 65.741.911 33.940.402 42.764.013
Altiiminyum Cubuk & Profiller 657.242.979 607.853.697 580.838.790 292.206.666 315.204.027
Altiminyum Sac & Levha 531.239.115 504.714.373 492.921.484 251.914.383 242.446.412
Aliiminyum Folyo 242.337.496 259.478.105 270.024.533 130.792.449 146.906.315
Aliiminyum Boru 27.538.492 22.507.774 19.063.246 10.182.203 9.567.435
Aliminyum ingaat Aksami 286.595.653 235.300.017 220.153.852 120.222.557 103.348.239
Aliminyum Orme Halat 125.316.698 67.705.597 43.626.397 26.295.893 23.500.865
Altiiminyum Mutfak Esyasi 116.722.679 118.811.239 116.871.364 57.246.895 71.202.221
Altiminyum Hurda 25.603.218 22.203.568 21.110.749 8.509.701 13.491.215
Aliminyum Kaplar 82.621.612 76.815.182 73.485.784 41.491.359 45.770.736
Aliminyum D&kim 63.399.400 57.873.542 50.599.358 27.142.656 29.300.377
Aliminyum Diger 226.683.989 266.641.956 259.749.430 134.475.826 135.899.740
TOPLAM 2.508.558.651 | 2.344.598.721 | 2.214.186.898 | 1.134.420.989 1.179.401.595

Kaynak: istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri (IMMIB)

Uriin Gruplarina Gére Aliiminyum Sektorii ihracati (Miktar Bazinda, Kg)

Ocak-Haziran

Ocak- Haziran

Uriin Agiklamasi 2014 2015 2016
2016 2017
Altiminyum Kiilge 52.031.191 50.122.929| 35.685.254 18.648.198 20.848.978
Altiminyum Cubuk & Profiller 158.657.252 154.523.088 | 157.298.035 77.382.240 83.401.546
Aliiminyum Sac & Levha 178.234.717 189.406.411 | 200.486.566 102.443.489 88.883.801
Aliiminyum Folyo 64.954.015 78.840.691| 88.340.755 42.604.408 46.441.275
Aliiminyum Boru 8.227.773 7.417.171 6.883.637 3.679.783 3.151.112
Aliiminyum insaat Aksami 48.253.473 44.999.157 | 41.814.481 21.263.981 21.404.123
Altiminyum Orme Halat 49.384.434 26.522.126| 18.118.004 11.008.598 9.396.598
Altiminyum Mutfak Esyas! 19.834.518 21.564.799 | 22.960.653 11.117.922 13.454.676
Altiminyum Hurda 15.468.457 18.114.371| 22.107.009 9.068.225 11.844.853
Altiminyum Kaplar 10.210.767 10.927.143 | 10.615.843 6.066.863 6.949.362
Altiminyum D&kiim 9.574.782 10.380.502 9.983.376 5.495.878 5.424.581
Aliiminyum Diger 39.694.354 62.026.054 | 53.030.138 28.789.058 26.991.045
TOPLAM 654.525.733 | 674.844.440 | 667.323.752| 337.568.645 338.191.951
12
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Sektoriin baslica ihracat pazarlarini Almanya, italya ve ingiltere gibi Avrupa Birligi tilkeleri ile Irak ve Tiirkmenistan
olusturmaktadir. 2016 yilinda 380 milyon USD’lik ihracatla Almanya en 6nemli ihracat pazarimizi olustururken,
onu sirasiyla ingiltere, italya ve Fransa takip etmistir. 2017 yili ilk yarisinda da ihracatimizda Avrupa Birligi tlkeleri,

Irak, ABD ve Misir ilk 10 icerisinde yer almistir.

Aliiminyum Sektorii ihracati Ulkelere Goére (USD)

Ulkeler

Almanya 387.927.383 380.451.637 -1,90% 17,18%
Birlesik Krallik 116.154.012 132.275.981 13,90% 5,97%
italya 123.392.290 113.822.679 -7,80% 5,14%
Fransa 108.383.255 110.572.135 2,00% 4,99%
Irak 122.478.784 100.767.813 -17,70% 4,55%
Polonya 86.717.392 88.290.471 1,80% 3,99%
ispanya 80.603.078 69.727.849 -13,50% 3,15%
isvicre 65.360.530 66.159.230 1,20% 2,99%
Tlrkmenistan 77.485.567 63.660.606 -17,80% 2,88%
Hollanda 55.502.477 56.281.351 1,40% 2,54%
Diger 1.120.598.202 1.032.177.147 -23,60% 46,62%
TOPLAM 2.344.598.721 2.214.186.898 -5,80%

Kaynak: IMMIB

Ocak-Haziran 2016 ve Ocak-Haziran 2017
Ulkelere Gore Aliiminyum Sektérii ihracati Karsilastirmasi (ilk 10 Ulke)

Ocak - Haziran 2016 Ocak-Haziran 2017

Miktar (Ton) Deger (USD) Ulke Miktar (Ton) Deger (USD)
Almanya 56.016 190.310.125 | Almanya 54.249 194.251.946
italya 23.852 63.449.831 | Birlesik Krallk 21.304 69.387.591
Birlesik Krallik 19.991 61.884.243 | italya 20.925 62.546.471
Fransa 16.521 58.001.940 | Fransa 15.004 54.905.640
Irak 13.887 50.525.174 | Irak 13.781 48.075.752
Polonya 14.248 42.619.485 | Polonya 13.727 45.350.868
Tirkmenistan 8.912 40.396.792 ispanya 14.188 41.722.147
isvigre 13.770 35.820.089 | isvigre 12.556 36.744.426
ispanya 12.903 34.588.286 | ABD 10.339 32.871.023
Avusturya 9.456 27.550.250 | Misir 5.446 32.225.745

Kaynak: istanbul Demir ve Demir Disi Metaller ihracatgilari Birligi (iDDMIB)

ihracatta hedef pazarlar olarak Avrupa, Kuzey Afrika, sorunlarin devam etmesine karsin Libya, Irak, Iran, Rusya
(Rusya’da aliminyum sektérine koruma olmasina ragmen), Kuzey Amerika ve Katar 6ne ¢ikmaktadir. Gelisen
Ulkelerde de zaman icinde talep artisi olacagi beklentisiyle bu Ulkelerin pazar gelisimleri de yakindan takip
edilmelidir.
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Sektor temsilcileri ihracatta Libya pazarina ulasiimakta zorluk ¢cekerken, Suudi Arabistan, Cezayir ve Suriye’de de
benzer problemlerin var olmasindan sikayet etmektedir. Ortadogu’daki gelismeler ve Avrupa ile dalgali seyreden
ekonomik ve siyasi iliskiler 6niimiizdeki donemde pek cok sektérde oldugu gibi aliminyum sektoriinde de
ihracatin seyri agisindan dikkatle takip edilecektir. 2017 yilinda yapi, ulasim ve havacilik sektérlerinde agirhkli
olarak yer alan aliminyuma olan talebin artmasiyla ihracatta artis yasanacagi dngortlmektedir.

ithalat:

Turkiye’nin enerji kaynaklarinin yeterli olmamasi nedeniyle hammaddede ithalata bagimlilik s6z konusudur.
Aliminyum hammaddesi enerjiyle dogru orantili oldugu icin aliminyum Gretimi metal ucuz (lkelerde
gerceklesmekte olup, Arap llkeleri ve Rusya’dan dinyaya kilce alliminyum dretilmektedir. Aliminyum
hammadde Uretiminde Rusya, Malezya, Norveg, Dubai ve Suudi Arabistan 6ne ¢ikarken, Avrupa Birligi ve ABD ise
aliiminyum mamul imalatinda ilk siralarda yer almaktadir.

Tlrkiye'nin aliminyum ithalati 2016 yilinda bir énceki yila gore %14 azalisla 2,9 milyar USD olurken, bu rakamla
Turkiye diinya toplam ithalatindan %2 pay alirken, diinya toplam ithalatindaki siralamasi 18 olmustur. 2017 yil ilk
yarisi itibariyle ise aliminyum sektori ithalati bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla %8 artisla 1,6 milyar USD
diizeyinde gergeklesirken, islenmemis aliminyum grubu ithalati toplam ithalattan %65 oraninda pay alirken, onu
aliminyum saclar, levhalar ve seritler grubu (%14) izlemistir.

Sektorin baglica ithalat pazarlarini Rusya, Malezya, Almanya, Cin ve BAE olusturmaktadir.

Aliiminyum Sektorii ithalati Ulkelere Gore (USD)

Ulkeler 2015 2016 Degisim

Rusya 868.411.713 584.689.379 -32,7% 20,4%
Malezya 61.690.957 202.148.680 227,7% 7,1%
Almanya 237.428.485 199.130.933 -16,1% 7,0%
Gin 156.228.525 133.677.242 -14,4% 4,7%
BAE 182.786.500 130.014.574 -28,9% 4,6%
Katar 193.235.325 125.688.605 -35,0% 4,4%
Tacikistan 162.001.340 116.814.304 -27,9% 4,1%
Hindistan 139.647.591 99.015.014 -29,1% 3,5%
Giiney Afrika 99.802.450 98.875.321 -0,9% 3,5%
italya 78.001.488 80.564.718 3,3% 2,8%
Diger 1.154.298.058 1.087.039.303 -5,8% 38,0%
TOPLAM 3.333.532.432 2.865.840.092 -14,3%

Kaynak: IMMIiB
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Uriin Gruplarina Gore Aliiminyum Sektorii ithalati (Deger Bazinda, USD)

Ocak-Haziran

Ocak-Haziran

Uriin Agiklamasi 2015 2016 2017 2016
islenmemis aliiminyum 2.326.950.503 | 1.854.285.300 | 1.035.054.430 | 953.013.944
Aliminyum dokiintd ve hurdalari 66.241.352 63.155.361 50.267.795 28.631.402
Aliminyum tozlari ve ince pullari 14.192.878 13.755.329 5.858.165 7.772.362
Aliminyumdan gubuklar ve profiller 59.857.129 49.295.295 28.404.291 24.823.798
Aliminyum teller 46.675.331 47.327.070 36.315.734 14.566.868
Aliminyum saclar, levhalar, seritler (kalinhgi 0,2 mm. yi
gecenler) 417.079.721 419.128.612 227.586.970 212.207.956
Aliminyumdan yaprak ve seritler (kalinhk <=0, 2mm) 154.837.791 157.941.601 88.541.346 82.301.043
Aliminyumdan ince ve kalin borular 35.079.441 35.927.989 19.309.868 18.548.062
Aliminyum boru baglanti pargalar 9.070.844 7.953.024 5.016.918 3.788.436
Aliminyumdan ingaat ve insaat aksami 29.431.610 36.935.861 11.632.229 19.763.433
Aliminyumdan depo, sarnig, kivler vb kaplar 191.519 518.538 1.654.250 245.105
Aliminyumdan depo, figi, varil, vb. kaplar; hacmi<=300 It 51.603.633 45.347.488 16.125.401 26.086.366
Sikistirilmis veya sivilastirilmis gaz igin aliminyum kaplar 8.054.644 4.942.668 3.529.465 1.863.021
:::;:;::’:Eda” demetlenmis tefler, kablolar, Srme 2.375.128 12.320.759 | 3.513.187 3.456.294
Aliminyumdan sofra, mutfak ev islerinde kullanilan egya 34.086.512 27.388.743 5.714.991 16.047.787
Aliiminyumdan diger esya 77.804.396 89.616.454 42.663.653 46.797.491
TOPLAM 3.333.532.432 | 2.865.840.092 | 1.581.188.693 | 1.459.913.368
Kaynak: TUIK

Tirkiye’de hammadde Uretim miktarlarinin kisitli olmasi ve Uretim tesislerinin yeterli kapasitede olmamasi
ithalata yliksek oranda bagimliligimizin ana sebeplerini olusturmaktadir. Tirkiye’de birincil aliminyum Greten tek
kurulus, Eti Holding bilinyesindeki Seydisehir Aliminyum Tesisleri’dir. Dolayisiyla tilkemizde birincil aliminyum
Uretiminin artirllmasi ve pazara sunulmasi gerekliligi hammaddede ithalata olan yiiksek orandaki bagimhhgin
azaltilmasi noktasinda 6nem arz etmektedir.

Avrupa Birligi ilkelerine nazaran Tiirkiye’de birincil aliiminyum Uretiminin ¢ok az miktarda olmasi Tirk aliminyum
sektérinin uluslararasi pazarlardaki rekabet gicini zayiflatmaktadir. Ayni zamanda Avrupa Birligi ithalatini
biyilk oranda serbest ticaret anlasmalari olan lilkelerden vergisiz olarak gergeklestirmesi ve buna karsilik bu
Ulkelerden bizim ithalat imkanimiz bulunmamasi da sektoriin 6nemli sorunlarindandir.

Tum bu faktorler yerli Ureticileri sektorde dezavantajli konuma getirmekte ve sektoriin biiyimesine ve gelisimine
engel teskil etmektedir. Hammadde konusundaki riskin azaltilmasi icin birincil aliminyum tedarikgileriyle stratejik
isbirlikleri yapilmasi ve orta vadede Tirkiye'nin bolgesel bir lojistik merkezi olmasina yonelik yatirim yapilmasi
gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.
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5.

TURK ALUMINYUM SEKTORUNUN REKABET GUCU VE KONUMUNA iLiSKIiN
DEGERLENDIRME

Tirk aliiminyum sektoriinde hammaddede yiiksek oranda ithalata bagimhlik ve katma degerli Grin Uretiminde
yasanan sikintilar sektoriin ana problemlerini olusturmaktadir. Makine techizat yatirmalarinin yiiksek maliyet
gerektirmesi, AR-GE ve inovasyona yeterince yatirim yapilmamasi ve sertifikasyon problemi kiiresel pazarda
rekabet glicimizi zayiflatmaktadir.

Sektdriin temel sorunlarini 6zetlemek gerekirse,

>

Avrupa’da telafi edici vergiyi Avrupa miiktesebatina uygun sekilde devletin uygulamaya baslamasi Tiirk
aliiminyum sektériine Avrupa pazarinda %3 fiyat rekabeti getirdi. Avrupali tedarikcilerin tedarike sicak
bakmamasi ve sertifikasyonda sorun ¢ikarmasi da énemli problemler arasinda yer aliyor. AB’ye uyum
surecinde eksik bir husus olmamasi ve Avrupa’da kullanilan nihai Grinin Tirkiye’de de Uretilebilmesine
ragmen, sertifikasyon alinmasi ve katma deger yaratmada yasanan zorluklar sektérde 6ne ¢ikmaktadir.

Birincil aliiminyum iiretiminde Tiirkiye neredeyse tamamen ithalata bagimli durumdadir. Aliminyumun
cevherden (boksit) kilceye donustlrilmesindeki en énemli maliyet kaleminin enerji olmasi ve enerji
maliyetlerinin Tlrkiye’de yiksek olmasi hammadde Uretimi yatirimina engel bir faktérdir. Bunun yani sira
Ulkemizdeki mevcut tesislerin i¢ pazara hizmet edecek sekilde yapilanmamis olmasi da sorun teskil
etmektedir.

2015 yilindan itibaren alasimsiz hammaddeye %3, alasiml hammaddeye %6’lik bir giimriik vergisi yiikii
getirilmesi de sektorli olumsuz yonde etkilemistir. Bu vergilendirme tim gimrik birligi Glkelerinde
bulunuyor olmasina ragmen, Avrupa Birligi Glkelerine nazaran Tirkiye’de birincil aliminyum Uretimi ¢ok
az miktarda oldugu icin, tGlkemizin uluslararasi pazarlardaki rekabet gliclini zayiflatan bir unsur olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

Katma degerli Urinler daha ¢ok uzay, ulastirma sektorii ve savunma sanayinde kullanilmaktadir. Makine
ve ekipmanlarin daha ¢ok uzak dogu mengeli olmasi ve iist kalite mal iiretecek ekipman olmamasi ile
sertifikasyon problemi sektériin en 6nemli sorunlari arasinda yer almaktadir.

Oniimiizdeki dénemde cevre kirliligi ve buna yénelik uygulanacak uluslararasi yaptirrmlar da sektére ek
maliyet yaratarak, sektériin performansini olumsuz etkileyebilecektir.

Aliiminyum sektérii biiyiikliigii 4 milyar USD iken bunun %70’inin dis finansman ile fonlanmasi ve 20
milyar USD’lik yatirimlarin yaklasik 10 milyar USD’lik kisminin dis finansmandan gelmesi de fonlama
tarafinda 6nem arz ediyor. Sektoriin yiksek yatirnm maliyetleri nedeniyle dis finansman maliyetleri de
yiksek seviyede (100-150 milyon USD) seyretmektedir.
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Aliiminyum stratejik bir malzeme olup, sanayicilere uygulanan tesvik bulunmamaktadir. Ayrica son
¢ikan tesvik yasasi da sektori olumsuz etkilemistir. Daha dnce yapilmis yatirimlarin 5. ve 6. bdlge tesvik
unsuru yerlerde yapilmasi éngoriiliiyor. Oz sermaye ile yapilan yatirrmin devlet destegiyle yapilmasi
rekabet yaratacaktir. Tesvik sistemi rekabeti artirmakla birlikte, mevcut kapasitenin triin liretecek fabrika
yapilarak, yani ek kapasite yaratilarak desteklenmesi bu noktada 6nem arz etmektedir.

Cin’de aliiminyum sektériiniin devlet tarafindan desteklenmesi ve dampingli fiyat uygulamalari bu iilke
ile rekabet etmeyi zorlastirmaktadir. Cin devleti toplu satin alim yaparak, elde ettigi geliri Cin’deki sektor
sanayicisine sunmaktadir. Aliminyum hammaddesinin ihracatinda, Griiniin Ulkeden c¢ikisinda vergi
uygulayarak hammaddeyi tlkeden ¢cikarmaya kisitlamalar koymaktadir. Devlet ayica, 1. islem, 2. islem, ve
3. islem nihai Urine %30’a kadar tesvikler saglamaktadir. Tiirkiye’de bu tesvikler mevcut olmamakla
birlikte, Cin’in imalat blyklGginG artirip Tilrkiye pazarina da rakip olmasi olasi gériinmektedir.

Sektoriin gelisimini destekleyen unsurlar ise;

>

Kredi Garanti Fonu’nun sektére olumlu etkisi olmustur. Nakit dengeleri diizelmis, insaat ve mobilya
sektoriindeki canlanma aliminyum sektoriini de olumlu etkilemistir. Bu noktada, kalici, dogru ve katma
degerliisler ile sektoriin desteklenmesi gerekliligi ortaya ¢cikmaktadir.

Sektér UR-GE faaliyetleri ile hedef pazar belirleme ¢alismalari yapmistir. Bu noktada Dubai, iran ve Katar
fuarlariyla pazar analizleri yapilmaktadir.

Teknolojinin ve endiistrinin ilerlemesiyle birlikte aliiminyumun geligsimi, kullanimi ve tercih edilebilirligi
artmaktadir. Aliminyumun diger metallere gére avantajli olmasini saglayan bircok 6zelligi mevcuttur.
Dayanikli, kolay sekil verilebilen, hafif, elektrik ve st iletkenligi yliksek, oksijen bariyeri yliksek, ylizde yiiz
geri donustirilebilen ve gevreye duyarh bir {riin olmasi sayesinde giinlik hayatin bir¢cok alaninda
karsimiza ¢ikan ve kullanilan bir Grindr.

is ve iiriin gelistirme, danismanhk hizmetleri ve sektérii AR-GE anlaminda destekleyici ¢alismalar
yapilmaktadir. Aliminyum kapasitesinde son 15 sene icerisinde artis kaydedilirken, bunun devami igin
AR-GE ¢alismalarinin ivmesinin artmasi gerekliligi 6ne ¢itkmaktadir.

Aliiminyumun kiitleyi hafifleten o6zelliginin olmasi pek g¢ok sektdrde tercih edilmesinin baslica
nedenlerinden birini olusturmaktadir. Tiiketimde sektor mevcut triin gamiyla yerini korurken, yeni ¢ikan
Urlnler piyasayr desteklemektedir. Mutfak malzemesi yatirmlari, dekorasyon, mobilya, insaat ve
ulastirma sektorinde aliiminyum kullanimlari artmaktadir.
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» Hammaddede yiiksek oranda disa bagiml bir sektor olan aliiminyum sektorii icin yapilmasi gereken en
faydali eylemlerden biri London Metal Exchange (LME) deposunun ililkemize de kurulmasidir. S6z
konusu depolardan hammadde temin edilebilmektedir.

> Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi gelismeler tiim sektérleri oldugu gibi aliiminyum sektériinii
de etkilemektedir. Ekonomik gelismeler konusundaki riski gelismis finansal araclar kullanarak minimize
etmek mimkinddr.

» Tiirkiye aliiminyum sektérii Giimriik Birligi ile AB’ye uyum saglamis, teknolojik altyapinin uygun oldudgu
iiriin gruplarinda AB pazarlarinda rekabet edebilecek potansiyeldedir. Aliminyum hammaddede disa
bagimhg azaltacak ve hammadde ithalatlarinda mevcut olan vergi ylkiinii hafifletmeye yonelik adimlar
atilabilirse AB pazarlarinda rekabet glicimiz artirilabilecektir.

» Endiistriye yénelik yatirnmlarin yani sira geri déniisiim faaliyetlerinin desteklenmesi ve
yayginlastirilmasi sektoriin daha ileri seviyelere tasinmasinda 6nem arz etmektedir. Aliminyum dogasi
geregi ylzde yliz geri donustirilebilir bir metal olmasi nedeniyle de, sirdirulebilirlik anlaminda da ikame
olabilecek Urlnlere kiyasla avantaj saglamaktadir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligl s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amacl olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi
itibariyla yanls/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu
degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. A&T Bank ve kurum calisanlari bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayh zarardan 6tiiri higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla A&T Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir
kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir.

A&T Bank

Valikonagi Cad. No: 10 Nisantasi 34367 Istanbul - Tiirkiye
T:212-373 62 00 (PRI) / (212) 225 05 00 (19 Hat)

F :+90 (212) 225 05 26 / (212) 224 99 92

E-mail: erd@atbank.com.tr
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