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Haftanin Ozeti:

Gegen hafta, kiresel hisse senedi piyasasi, Ukrayna isgalini iliskin belirsizligin
azalmasiyla yukselir iken EUR/USD paritesi %0,4 yikseligsle 1,11'de kapanmistir.
Sangay sehrinin kapanmasi gegen hafta giindeminin ana konusuydu. Cin'in finans
bagkenti Sanghay'in 28 Mart'ta sekiz gunlik bir koronaviriis karantinasi altina
alinmasinin bir sonucu olarak petrol fiyatlarinin diismesine neden olmasinin
ardindan, Rusya'da devam eden ve gelecekteki petrol kesintilerine iligkin arz
endiseleri, talep endiselerinin golgesinde kalmistir. Gegen hafta, petrol fiyatlari
Sanghay'in karantinaya alinmasi ve ABD'nin stratejik rezervinden petrol gikaracagini
duyurmasi nedeniyle keskin bir dlisiis yasamis olup ABD, alti ay boyunca her giin 1
milyon varil serbest birakacaktir.

ABD'de konut fiyatlarinin 6ncti gostergesi olarak kabul edilen Standard&Poor's
(S&P)/Case-Shiller Konut Fiyatlari Endeksi Ocak ayi verileri yayinlanmis olup ABD
genelinde konut fiyatlarinin artmaya devam ettigini gosteriyor. Buna gore 10 ve 20
buytk sehrin konut fiyatlarinin ikisi de aylik bazda (mevsimsel etkilerden
arindirlmig) %1,8'lik artig sergilemistir. ABD'de kisisel gelirler Subat’ta Ocak ayina
gore %0,5 artarken, kisisel tiiketim harcamalari Ocak’taki %2,7’lik artisin ardindan
Subat ayinda %0,2 artis gostermistir. Fiyat gelismelerine bakacak olursak, Fed'in
yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan kisisel tuketim harcamalari (PCE)
fiyat endeksi Subat’ta aylik %0,6 artarken, yillik PCE enflasyonu Ocak’taki %6’lik
seviyesinden Subat'ta %6,4’e artis gostermistir. Son olarak, yillik gekirdek PCE
enflasyonu ise ayni ddnemde %5,2’den %5,9'a artis géstermistir. ABD'de tarim disi
istihdam Mart ayinda beklentilerden (490 bin kisi civar) az olarak 431 bin kisilik
artig kaydetmistir.

Gegen hafta, OPEC ve Rusya dahil muttefikleri (OPEC+) yirmi yedinci Bakanlar
Toplantisi'nda piyasa kosullarini  degerlendirmis olup mayis ayi itibariyla
uygulanacak Uretim miktarini goérismustur. Yapilan agiklamada, Mayis 2022'de
glinliik 432 bin varil tretim artisina gidecegi ifade edilmistir.

TUIK ekonomik giiven endeksi (mevsimsellikten arindirilmig) Mart ayinda beklendigi
gibi bozulma kaydetti ve 2,5 puan azalarak 95,7’ye, Haziran 2021’den bu yana en
dusuk seviyesine gerilemistir. Endeks Subat’ta da 2,6 puan azalmistir. Mart ayinda
ekonomik guvendeki bu bozulmanin hemen hemen genele yayildigini, tiiketici
guvenindeki sinirh toparlanmaya karsin reel sektoér ve diger sektorel (hizmet,
perakende ticaret ve ingaat) gliven endekslerinin belirgin azaldigini gorlyoruz. Bu
sekilde endeks yilin ilk geyreginde ortalama 98,3 ile 6nceki ceyrege oranla 1,8 puan
geriledi. Bu da ekonomik aktivitenin yilin ilk ¢eyreginde zayiflamaya basladigini
gosteriyor. Bu zayiflamanin Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle hizlanmasi beklenebilir.
Standard&Poor's derecelendirme kurulusu, Turkiye'nin yerel para cinsinden notunu
“B+” seviyesine indirip gériinimu ise negatif olarak tutmustur.

Cumhurbaskani Erdogan Kabine Toplantisi sonrasi yaptigi agiklamada, deterjan,
sabun, tuvalet kagidi, pegete, bebek bezi gibi bazi temel ihtiyag maddeleriyle, yeme
ve icmede KDV oranlarinin yiizde 18'den yizde 8'e dislruldigiuni agiklamis olup,
uygulama 1 Nisan'dan itibaren yurirlGge girecektir.

10 yillik tahvil faizi gegen hafta %27,85 seviyesinden %25,38’e dusmustir. Turk
Lirasi gegen hafta dolara karsi %1,1 deger kazanmis olup 14,67 seviyesinden haftayi
kapatmigtir. BIST-100 endeksi ise gecen hafta %3,5 artarak haftayl 2.251 puandan
kapatmigtir. Turkiye’nin 5 yillik CDS degeri 538 seviyesindedir.

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna miizakereleri, Mart ayi ABD Merkez Bankasi FED
toplanti tutanaklari ve Euro bolgesi Subat ayi Uretici fiyat endeksi verileri 6ne
cikiyor. Turkiye'de Mart ayi enflasyon verileri yakindan izlenecek.
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Spread (sag eksen) Almanya 10-yillik ABD 10-yillhk
CDS
Bu Hafta Gegen Hafta
Turkiye 5 Yillik CDS 538 604
Brezilya 5 Yillik CDS 202 215
Yunanistan 5 Yillik CDS 106 106
Rusya 5 Yillk CDS 3249 2.674
italya 5 Yillik CDS 93 95

TCMB Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti (%)
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Merkez Bankasi Rezervleri & Haftalik Menkul Kiymet
istatistikleri:

Merkez Bankasi'nin agikladigi verilere gore, 18-25 Mart haftasinda yabanci
yatirimcilar hisse senedi piyasalarinda 17 milyon dolar ile net alici, DIiBS
piyasalarinda ise 104 milyon dolar ile net satici konumundaydi. Genel yénetim
disindaki sektér tahvil/bonolarinda ise 2 milyon dolarlik giris yaganmamustir.

13 haftalik toplam olarak bakildiginda hisse senedi ¢ikislari 6nceki haftaki 2,1 milyar
dolarlik seviyesinden 1,5 milyar dolara azalis kaydetti, DiBS cikislari ise gegen
haftaki 1,1 milyar dolar seviyesinde seyretti. Genel yonetim disindaki sektor tahvil
ve bonolarindan girigleri ise 9 milyon dolardan 13 milyon dolara artmistir.

25 Mart 2022 ile biten haftada TCMB’nin altin dahil brut rezervleri, bir dnceki
haftaya gore 0,7 milyar dolar duserek 18 Mart’taki 108,7 milyar dolar seviyesinden
108 milyar dolar seviyesine azalig gosterdi. Bunda, altin cinsi rezervlerinin 0,2 milyar
dolar artmasi ve doviz rezervlerinin de 0,9 milyar dolar azalis gdstermesi etkili oldu.
Yilbasindan bu yana ise Banka’nin toplam rezervleri, doviz tarafindaki 6,9 milyar
dolarlik azalig ve altin tarafindaki 3,9 milyar dolarlik artig ile 3 milyar dolar azalmis
durumdadir. Subat ayinda, TCMB'nin yurtici ve yurtdisi yerlesik bankalarla yapmis
oldugu finansal turev islemlerinden (swap islemleri dahil) kaynaklanan net
yukimlultklerinde dnceki ayki 63,3 milyar dolar seviyesinden, 60,9 milyar dolara
gerileme yasandi, bunun 19,6 milyar dolari 1 ay vadeli olarak bulunmaktadir.

Dolarin Diger Para Birmlerin Karsi Haftalik Performansi
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari
yapilmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum galisanlar bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayli
zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla A&T Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi
bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir.

A&T BANK Ekonomik Arastirmalar Departmani
Dr. Omer Ersan

T:+90 212 373 62 00 /1196
oersan@atbank.com.tr
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