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Haftanin Ozeti:

Gegen hafta, kiresel hisse senedi piyasalari, Fed Baskani'nin daha hizli faiz
artinmina isaret eden sahin yorumlarinin ardindan duisis yasamis olup,
EUR/USD paritesi ECB ve Fed arasindaki artan politika farkliligina ragmen gegen
hafta %0,4 artarak 1,08'de kapanmistir. Gegen haftaki piyasa tahminleri, Fed'in
Aralik ayinda faiz oranlarini 250 baz puan artirarak %2.75-%3'e yikseltmesi igin
%46'lik bir ihtimal bulunduguna isaret etmistir. Fed, hizl faiz artirmlarinin
ardindan ilimli blyimeyi siirdirerek tam istihdam hedefine ulagmak igin ulusal
enflasyon hedefini %2'den %3'e ¢ikarabilir. 10 Yillilk ABD hazine enflasyona
endeksli menkul kiymet faizi getirisi, Fed'in daha agresif politika durusu
nedeniyle Mart 2020'den bu yana ilk kez Sal glinu kisaca pozitife donmdastir.

Gegen hafta, Eurostat, Euro Bolgesi Mart ayi nihai enflasyon verilerini
aciklamistir. Buna gore Euro Bolgesi'nde tiketici fiyatlari aylik %2,4 artti ve 12-
aylik TUFE enflasyonu da Subat'taki %5,9'luk seviyesinden %7,4’e tasiyarak
rekor tazelemistir. Cin ekonomisi 2022'in ilk g¢eyreginde gegen yilin ayni
donemine oranla %4,8'lik bir bliyime kaydetmistir. Veri 2021’in son
ceyregindeki %4’lik bliyimenin Gzerinde olup, ceyreklik bazda ise %1,3 olarak
gergeklesti ve 6nceki geyrekteki (revize) %1,5'e oranla hafif gerilemistir.

FED, Bej Kitap'in Nisan sayisi gegen hafta yayinlamistir. Fed, raporun kapsadigi
Subat-Nisan ortasi déneminde 12 bdlgesinin ¢ogunda ekonomik aktivitenin
"thm bir hizla" arttigini, ancak firmalarin artan fiyatlar ve mevcut isgi eksikligi
ile micadele etmeye devam ettigini belirtmistir. Fed Baskani Powell, IMF
panelinde yaptigi konusmada, Fed'in enflasyonu asagi cekmek igin "hizli bir
sekilde" faiz artirmaya kararli oldugunu belirterek, "50 baz puanlk faiz
artinminin - 6nimuzdeki donemde (Fed’in Mayis toplantisinda) masada
olacagini" soéylemistir.

IMF Diinya Ekonomik Gorlinim raporu Nisan sayisini "Savas Kiresel
Toparlanmayi Geciktiriyor" bashgi ile yayimlamis olup, 2022 ve 2023 kiiresel
blytime tahminlerini sirasiyla 0,8 ve 0,2 puan azaltarak iki yil igin de %3,6'ya
distrmustur. Bu yavaslamaya biylk 6l¢lide Ukrayna'daki savas ve savasin
yarattigl ekonomik sorunlar sebep olarak gosterilerek, kiiresel ekonominin
gecen yil ise %6,1 buyudugu kaydedilmistir. Gelismis Ulkelerin blyiume
beklentisi 2022 yili igin %3,9'dan %3,3'e indirilirken, 2023 igin %2,6'dan %2,4'e
dusuralur iken gelismekte olan dlkelere grubunun 2022 biylimesi %4,8'den
%3,8'e dusurilurken, 2023 bilylimesi %4,7'den %4,4'e gekilmistir. Turkiye
ekonomisine iligkin biylime tahmini ise bu yil i¢in yiizde 2,7 ve gelecek yil igin
%3 olarak belirlendi. IMF'nin ocak ayinda yayimladigi tahminlerinde, Tirkiye
ekonomisinin bu yil ve gelecek yil %3,3'er buylimesi 6ngoriliyordu.

TUIK tiiketici giiven endeksi (mevsimsellikten arindiriimis) Mart ayinda 1,3 puan
artmasi ardindan Nisan ayinda 5,2 puan azalarak 67,3’e distl. Detaylara
bakildiginda, manset endeksi etkileyen kalemlerdeki diistisiin genele yayih
oldugu goérunuyor.

Gegen hafta, TCMB, mevduata iliskin standart zorunlu karsiliklara ek olarak,
kredi biytime hizini yavaglatmak amaciyla ilk kez bazi kredilerde zorunlu karsilik
uygulamasina baslamistir. Ayrica, hane halkinin déviz hesaplarinin Liraya
cevrilme oranlarina bagl olarak doéviz mevduatlarina ek zorunlu karsilik
uygulanacaktir. TCMB, politika faizini artirmadan ekonomiye yonelik makro
ihtiyati tedbirlere devam etmistir.

10 yillik tahvil faizi gegen hafta %24,08 seviyesinden %21,88’e dusmustir. Turk
Lirasi gegen hafta dolara karsi %0,6 deger kaybetmis olup 14,7 seviyesinden
haftayl kapatmistir. BIST-100 endeksi ise gegen hafta %0,9 diserek haftay
2.472 puandan kapatmistir. Turkiye’nin 5 yillik CDS degeri 584 seviyesindedir.

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna miuzakereleri, Nisan ayi Euro bdlgesi
enflasyon verisi ve ABD’nin ilk geyrek buylme verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt iginde
ise Nisan ayi sektorlerin gtiven endeksleri ve yilin ikinci TCMB enflasyon raporu
sunumu yakindan izlenecek.
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Merkez Bankasi Rezervleri & Haftalik Menkul Kiymet
istatistikleri:

Merkez Bankasi'nin agikladigi verilere gore, 8-15 Nisan haftasinda yabanci
yatirimcilar hisse senedi piyasalarinda 27 milyon dolar ile DIBS piyasalarinda ise
25 milyon dolar ile net alici konumundaydi. Genel yonetim digindaki sektor
tahvil/bonolarinda ise herhangi bir hareketlilik yaganmustir.

13 haftalik toplam olarak bakildiginda hisse senedi gikiglari 6nceki haftaki 0,9
milyar dolarlik seviyesinden 0,8 milyar dolara azalis kaydetti, DiBS cikislari ise
gegen haftaki 1 milyar dolar seviyesinden bu hafta 0,9 milyar dolar seviyesine
geriledi. Genel yonetim digindaki sektor tahvil ve bonolarindan gikislar ise
gegen haftaki 7 milyon dolardan bu hafta 5 milyon dolara azalmistir.

15 Nisan 2022 ile biten haftada TCMB’nin altin dahil briit rezervleri, bir 6nceki
haftaya gore 2,4 milyar dolar artarak 8 Nisan’daki 109,9 milyar dolar
seviyesinden 112,3 milyar dolar seviyesine artig gosterdi. Bunda, altin cinsi
rezervlerinin 1,1 milyar dolar ve doviz rezervlerinin de 1,3 milyar dolar artig
gostermesi etkili oldu. Yilbasindan bu yana ise Banka’nin toplam rezervleri,
doviz tarafindaki 3,5 milyar dolarlik azalis ve altin tarafindaki 4,8 milyar dolarlik
artig ile 1,2 milyar dolar artmis durumdadir. Mart'da, TCMB'nin yurtici ve
yurtdisi yerlesik bankalarla yapmis oldugu finansal turev islemlerinden (swap
islemleri dahil) kaynaklanan net yukumliliiklerinde onceki ayki 60,9 milyar
dolar seviyesinden, 62,1 milyar dolara artis yasandi, bunun 21,5 milyar dolari 1
ay vadeli olarak bulunmaktadir.

Dolarin Diger Para Birmlerin Karsi Haftalik Performansi
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Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senedi ve Dibs Stogu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan
degisebilir. A&T Bank ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayl zarardan 6tiiri higbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla A&T Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden
yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir.

A&T BANK Ekonomik Arastirmalar Departmani
Dr. Omer Ersan

T:+90 212 373 62 00 /1196
oersan@atbank.com.tr
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