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Haftanin Ozeti:

Gegen hafta, kiiresel borsalar, gelismis merkez bankalarinin faiz artinmi endiseleri

nedeniyle duser iken EUR/USD paritesi de ECB toplantisi sonrasinda %0,6 dustsle 28.00
1,08'de kapanmistir.
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Persembe tamamlanan toplantida, artan emtia fiyatlarina ve rekor enflasyona
ragmen Avrupa Merkez Bankasi (AMB), politika faizlerinde herhangi bir degisiklige 20.00
gitmedi. AMB ana re-finansman faizini %0, marjinal fonlama imkanini %0,25 ve 16.00
mevduat faizini eksi %0,50’de tutmustur. ECB, yilin Uglincl ceyreginde varlik
alimlarini sona erdirme niyetini de yinelemis olup potansiyel faiz artislarina gelince, 12.00
ECB faiz artisinin parasal genislemenin sona ermesinden “bir siire sonra”
gerceklesebilecegini sdylemistir. 8.00 + T T T T p oo
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ABD'de tiiketici fiyatlari Mart'ta bir 6nceki aya gére %1,2 ile bulyik oranda % g g E E g i

beklentilere paralel artarak 12 aylk enflasyonu Subat ayindaki %7,9'dan Mart

ayinda %8,5'e, 40 yilin yeni zirvesine cikarmistir. ingiltere'de yillik tiiketici 10 Yillik ve 2 Yil Fazi Farki (rhs)
enflasyonu Mart ayinda %7've ulasarak, Subat ayindaki %6,2'den piyasa
tahminlerini asarak, 30 yilin yeni zirvesine ylkselmistir.

Turkiye 2 Yillk Gosterge Tahvil Faizi

s T(irkiye 10 Yillik GOsterge Tahvil Faizi

Rusya Merkez Bankasi, gegen hafta yaptigl olaganusti toplantida politika faizini 300
baz puan indirerek %17'ye g¢ekmistir. Hatirlatmak gerekirse Banka, Rusya’nin
Ukrayna’ya yonelik saldirilari nedeniyle yaptirima ugramasinin ardindan politika
faizini gecen ay %9,5'ten %20'ye cikarmisti. Yapilan agiklamada onumizdeki
toplantilarda da ilave faiz indirimlerinin olasi olduguna isaret edilmistir. Bankanin
olagan takvimine gore bir sonraki toplanti 29 Nisan'da yapilacak.
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Cari denge, Subat ayinda 5,15 milyar dolar agik vermis olup bu sekilde yillik toplam
cari agik, Ocak ayindaki 19,1 milyar dolarlik seviyesinden Subat’ta 21,8 milyar
dolara yikselmistir. Yihn ilk iki ayindaki toplam agik ise 2021 yilinin ayni Spread (sag eksen)
donemindeki 4,3 milyar dolar seviyesinden bu sene 12,1 milyar dolara artig

kaydetmistir. 2022 yiinda 12 milyar dolar seviyesinde bir cari agik ile yiln

tamamlanmasini éngoriyoruz. Gegen hafta agiklanan verilere gore, Subat ayinda cDS

istihdam bir dnceki seneye gore 2,3 milyon, isgticli ise 1,7 milyon kisi civarinda artti, Bu Hafta
bu sekilde issiz sayisinda da yaklasik 664 bin kisilik azalis yasanmistir.
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Almanya 10-yillik ABD 10-yillik

| BuHafta _ GecenHofta |
Tarkiye 5 Yillik CDS 589 583

TCMB, doviz kuru Uzerindeki baskilara ve kiiresel merkez bankasinin sikilagtirma Brezilya 5 Yillik CDS 217 210
politikasina ragmen, art arda doérdiincii ayda faiz oranini %14'te tutma karari Guney Afrika 5 Yillik CDS 215 212
almistir. Basin agiklamasina gore, TCMB, kredi biiyiimesini desteklemek igin makro Rusya 5 Yillik CDS 12227 10207
politika setini guglendirme karari almistir. TCMB, 26 Nisan'da enf.las.yon. raponiunu ftalya 5 villik CDS 99 102
yayinlayacak ve raporun sunumu sirasinda olasi makro ihtiyati aksiyon
yonlendirmeleri 6nemli olacaktir. Yilin ikinci ¢eyreginde faiz artirnmi beklentimizi
koruyoruz.

TCMB Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti (%)
Takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimis sanayi tretimi, Ocak’taki aylk %2,3’luk
azaligin ardindan Subat’ta aylik %4,4 oraninda bir artis gostermistir. Subat ayina
iliskin detaylara bakildiginda (Takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimig, aylik), 19.00
iyilesmenin genele yayili oldugu ve aylik %3,0’lik diisiis kaydeden madencilik ve tas
ocake¢ihgr disinda diger alt kalemlerin aylik artiglar sergiledigi goriltuyor. Subat
ayinda %5,1 artan imalat sanayi cephesinde, 24 alt kalemden 18’inde uretim aylk
artis gosterirken, bu 18 alt kalemden 7’sinde tretim, genel endeksten daha hizl bir
sekilde ytikselis gostermistir. Son olarak, sanayi Uretimi, Subat’ta arindirlmamis
olarak %13,3, y/y, ve takvim etkisinden arindiriimis olarak da %13,3’lik, y/y, artiglar
sergilemistir.
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10 yillik tahvil faizi gegen hafta %25,28 seviyesinden %24,08’e dismustur. Turk
Lirasi gegen hafta dolara karsi %0,9 deger kazanmis olup 14,6 seviyesinden haftayi
kapatmistir. BIST-100 endeksi ise gegen hafta %4,2 artarak haftayi 2.494 puandan
kapatmistir. Turkiye’nin 5 yillik CDS degeri 589 seviyesindedir.

10.00

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna miizakereleri, Subat ayi Euro bolgesi sanayi
Uretimi ve Cin’in ilk ceyrek bliyime verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise hazine
ihaleleri ve Nisan ay! tuketici gliven endeksi yakindan izlenecek.
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Merkez Bankasi Rezervleri & Haftalik Menkul Kiymet
istatistikleri:

Merkez Bankasi'nin agikladigi verilere gore, 1-8 Nisan haftasinda yabanci
yatirimcilar hisse senedi piyasalarinda 245 milyon dolar ile net alici, DIiBS
piyasalarinda ise 39 milyon dolar ile net satici konumundaydi. Genel yonetim
disindaki sektér tahvil/bonolarinda ise 4 milyon dolarlik ¢ikis yasanmustir.

13 haftalik toplam olarak bakildiginda hisse senedi ¢ikislari 6nceki haftaki 1,3 milyar
dolarlik seviyesinden 0,9 milyar dolara azalis kaydetti, DiBS cikislari ise gegen
haftaki 1 milyar dolar seviyesinde kaldi. Genel yonetim disindaki sektor tahvil ve
bonolarindan gikislar ise gegen haftaki 1 milyon dolardan bu hafta 7 milyon dolara
yukselmistir.

8 Nisan 2022 ile biten haftada TCMB’nin altin dahil brut rezervleri, bir dnceki
haftaya gére 950 milyon dolar artarak 1 Nisan’daki 109 milyar dolar seviyesinden
109,9 milyar dolar seviyesine artig gosterdi. Bunda, altin cinsi rezervlerinin 90
milyon dolar ve doviz rezervlerinin de 860 milyon dolar artis géstermesi etkili oldu.
Yilbasindan bu yana ise Banka’nin toplam rezervleri, doviz tarafindaki 4,8 milyar
dolarlik azalis ve altin tarafindaki 3,7 milyar dolarlik artis ile 1,1 milyar dolar azalmis
durumdadir. Subat ayinda, TCMB'nin yurtici ve yurtdisi yerlesik bankalarla yapmis
oldugu finansal turev islemlerinden (swap islemleri dahil) kaynaklanan net
yukimlultklerinde 6nceki ayki 63,3 milyar dolar seviyesinden, 60,9 milyar dolara
gerileme yasandi, bunun 19,6 milyar dolari 1 ay vadeli olarak bulunmaktadir.

Dolarin Diger Para Birmlerin Kargi Haftalik Performansi
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USDTRY 0.9% -

USDRON - 0.7%
USDPLN - 0.7%
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USDCZK - 0.5%
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Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senedi ve Dibs Stogu
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Merkez Bankasi Rezervleri
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar
yapilmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayli
zarardan Otura hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir amagla A&T Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi
baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir.

A&T BANK Ekonomik Arastirmalar Departmani
Dr. Omer Ersan

T:+90 212 373 62 00 /1196
oersan@atbank.com.tr

erd@atbank.com.tr

www.atbank.com.tr
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