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Haftanin Ozeti:

Gegen hafta, kiiresel borsalar, blylimeye yonelik kaygilar arasinda dismeye
devam etmis olup, EUR/USD, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani’nin 28.00
Christine Lagarde'in Temmuz ayinda faiz artirnmina yoénelik sahin yorumlarina

32.00

ragmen %1 gerilemistir. ECB Uyeleri fikir degistirdikten sonra, piyasa yillik olarak 24.00
%15'ten fazla deger kazanan Dolar endeksi (DXY) igin artik daha fazla kazang 20.00
beklemiyor. ECB enflasyonla miicadele etmek igin faiz oranlarini ylkseltmeye

niyetliyse, EUR kisa vadede deger kazanmaya baglayabilir ancak Avrupa, orta 16.00

vadede ABD'nin aksine Rusya’dan enerji ithaline bagimliligi nedeniyle en

kirilgan ekonomi konumundadir. 12.00

8.00
ABD'de tiketici fiyatlari Nisan ayinda gegen aya gore beklentilerin Gzerinde
%0,3 artmis ve yillik enflasyon %8,5'ten %8,3'e diismustir. Ancak enerji ve gida
faktorlerinin yukari yonli baskiya devam etmesiyle kiiresel enflasyon Nisan
ayinda diinya genelinde daha da vyukseliyor. Kiresel merkez bankalari, F 10 illik ve 2 Vil Fazi Farki (rhs)
enflasyonla micadele ederken resesyonu da 6nlemeye ¢alisiyor. Bu nedenle
baski altindaki kiresel tahvil piyasalari ve getiri seviyeleri ¢ok cazip olmaya
basliyor. Buna gore, ABD on yillik tahvil faizleri 2018 sonundan bu yana en
yuksek seviyesinde seyrederek gegici olarak %3'un tzerine ¢ikmigtir.
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isvicre frangi (CHF), genellikle yiiksek cari fazla vermesi sayesinde giivenli liman

para birimi olarak kabul edilir. Ancak CHF, iki nedenden dolayi giivenli liman A — 1

statlisinden son donemlerde yararlanamamistir. CHF, USD karsisindaki tahvil - j - 05

faizleri farklarinin agilmasi nedeniyle zayiflamis olup, isvicre’nin Ukrayna'daki g g g 9 8 8 8 0

savasa karsi tarafsiz durusunu koruyamamis olmasi ilk nedendir. isvigre'nin 8 ] 8 8 ] 8 b

Rusya'ya karsi Avrupa yaptirimlarini kabul ettigini hatirlatalim. Ayrica isvicre E 7 kS @ kS 9 E

Merkez Bankasi’nin (SNB) rezervlerinin bir kismini (%20-25) kiresel borsalara Spread (sag eksen) Almanya 10-yillik ABD 10-yillik

yatiriyor olmasi ve yilbagindan bu yana kiresel borsa endeksinin yaklasik %20

deger kaybetmesi CHF'yi etkilemistir. SNB, hisse senedi yatirmlarinin bir

kismini bu nedende kaybetmis olup bu siiregte CHF, USD karsisinda yaklasik CDS

%10 deger yitirmistir. Bu Hafta Gegen Hafta
Tirkiye 5 Yillik CDS 684 624

Gegen hafta agiklanan verilere gére, Mart ayinda istihdam bir 6nceki seneye Brezilya 5 Yillk CDS 240 278

gore 1,7 milyon, isgucl ise 1,3 milyon kisi civarinda artti, bu sekilde issiz

sayisinda da yaklasik 393 bin kisilik azalis yasanmistir. TCMB, Nisan ayinda Guney Afrika 5 Yillik CDS 257 251

BOTAS'a 3,3 milyar dolarlik doviz satisi gerceklestirdi. 2021 yilinin tamaminda Rusya 5 Yillik CDS 6661 6258

BOTAS’a toplam 6,1 milyar dolarlik doviz satisinin ardindan bu yilin ilk dort italya 5 Yillik CDS 125 127

ayinda satis tutari béylece 16,1 milyar dolara ulagmistir.

Takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimis sanayi Gretimi, aylik bazda Ocak’ta

%2,3'lik distiikten ve Subat’ta %4,4’lik arttiktan sonra Mart'ta %1,8’lik azalis

gosterdi. Bu sekilde, yilin ilk ¢eyreginde Uretim bir 6nceki doneme gore %2

artmistir. Sanayi Uretimi, ihracatin destegiyle gi¢li kalmaya devam etmekte 19.00
olup ilk geyrek blylimesinin %7'ye ulasabilecegi 6ngorilmektedir. 2022 yilinin

tamami igin biyime tahminimiz ise %2,5 civarindadir.

TCMB Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

10 yillik tahvil faizi gegen hafta %21,69 seviyesinden %25,63’e yukselmistir. Tlrk 16.00
Lirasi gegen hafta dolara karsi %3,4 deger kaybetmis olup 15,4 seviyesinden
haftayr kapatmistir. BIST-100 endeksi ise gegen hafta %1,6 duserek haftay
2.419 puandan kapatmigstir. Turkiye’nin 5 yillik CDS degeri 684 seviyesindedir. 13.00
Kiresel piyasalarda, isveg'in NATO'ya katilim konusundaki tutumu, G7 Maliye
bakanlarinin toplantisi ve Japonya ilk ceyrek biylime verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt

10.00

icinde ise Mart ay cari islemler dengesi ve merkezi bitge verileri yakindan
izlenecek. Cariislemler dengesinin 30 milyar ABD dolari (Milli gelirin %4,5'i) agik
vermesini ve merkezi yonetim bitge agiginin milli gelire oraninin 2022 sonuna
kadar %4,5 civarinda olmasini bekliyoruz.
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Merkez Bankasi Rezervleri & Haftalik Menkul Kiymet
istatistikleri:

Merkez Bankasi'nin agikladigi verilere gore, 29 Nisan - 6 Mayis haftasinda
yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasalarinda 244 milyon dolar ile, DIBS
piyasalarinda ise 98 milyon dolar ile net satici konumundaydi. Genel yonetim
disindaki sektér tahvil/bonolarinda ise 4 milyon dolarlik ¢ikis yasanmistir.

13 haftalik toplam olarak bakildiginda hisse senedi gikiglari 6nceki haftaki 0,8
milyar dolarlik seviyesinden 1 milyar dolar seviyesine yiikseldi, DIBS cikislari ise
gegen haftaki 0,9 milyar dolar seviyesinden 1 milyar dolar seviyesine artti. Genel
yonetim digindaki sektor tahvil ve bonolarindan gikislari ise gegen haftaki 6
milyon dolardan bu hafta 7 milyon dolara yukselmistir.

6 Mayis 2022 ile biten haftada TCMB'nin altin dahil brit rezervleri, bir dnceki
haftaya goére 0,8 milyar dolar artarak 29 Nisan’daki 106,9 milyar dolar
seviyesinden 107,7 milyar dolar seviyesine yikseldi. Bunda, altin cinsi
rezervlerinin 0,2 milyar dolar ve déviz rezervlerinin de 0,6 milyar dolar artig
gostermesi etkili oldu. Yilbagindan bu yana ise Banka’nin toplam rezervleri,
doviz tarafindaki 6,5 milyar dolarlik azalis ve altin tarafindaki 3,2 milyar dolarlik
artig ile 3,4 milyar dolar azalmis durumdadir. Mart'da, TCMB'nin yurtici ve
yurtdisi yerlesik bankalarla yapmis oldugu finansal turev islemlerinden (swap
islemleri dahil) kaynaklanan net yukumliliiklerinde onceki ayki 60,9 milyar
dolar seviyesinden, 62,1 milyar dolara artis yasandi, bunun 21,5 milyar dolari 1
ay vadeli olarak bulunmaktadir.

Dolarin Diger Para Birmlerin Karsi Haftalik Performansi
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Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senedi ve Dibs Stogu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina
6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan
degisebilir. A&T Bank ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayl zarardan 6tiiri higbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla A&T Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden
yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir.

A&T BANK Ekonomik Arastirmalar Departmani
Dr. Omer Ersan

T:+90 212 373 62 00 /1196
oersan@atbank.com.tr

erd@atbank.com.tr

www.atbank.com.tr
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