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Haftanin Ozeti:

Gegen hafta, kiresel borsalar, Fed’'in Mart ayi toplanti tutanaklarindaki sahin
aciklamalar nedeniyle diiser iken EUR/USD paritesi de tutanaklarin etkisiyle %1,6
distgle 1,09'da kapanmistir. Fed'in bilango kiigultmesinin ayrintilarini agiklamasinin
ardindan gegen hafta Dolar, ana para birimleri karsisinda deger kazanmis olup
FED’in Mayis ayinda 50 baz puanlik artis ihtimali gegen hafta %80'e yukselmistir.

Fed/FOMC Mart ayi toplantisina iliskin toplanti tutanaklari yayinlamistir. Fed, 16
Mart tarihindeki FOMC toplantisinda, 2018 Kasim ayindan bu yana ilk kez faiz artigi
karari vererek politika faizini 25 baz puan artirmigti. Tutanaklara goére Fed yetkilileri,
bilangosunun aylk 95 milyar dolar azaltilmasina yonelik bir plan lzerinde genel
olarak anlagsmaya vardilar. Tutanaklar, FOMC katilimcilarinin Fed bilangosundaki
Hazine varliklari miktarinin aylik 60 milyar dolar ve mortgage (ipotekli konut kredisi)
destekli menkul kiymetlerin 35 milyar dolar azaltiimasina, miktarlarin 3 aylik veya
biraz daha uzun bir dénem igin uygulanmasina yonelik bir plani degerlendirdiklerini
ortaya koydu.

Macaristan'da yapilan genel segimi halihazirda hikimette yer alan Fidesz (Macar
Yurttas Birligi) ve Hristiyan Demokratik Halk Partisi (KDNP) koalisyonu kazanmustir.
Bdylece Putin yanlisi durusu ile taninan Viktor Orban, beklenenden daha giiglu bir
farkla yeniden iktidara gelmis olup, Sagci Fidesz partisi oylarin %53'Un0 alirken,
Peter Marki-Zay liderligindeki muhalefet ittifaki %35 ile cok geride kalmistir.

BM Gida ve Tarim Orgiiti (FAO), Mart ayi Gida Fiyat Endeksi'ni gegen hafta
aciklamig olup FAO'nun Gida Fiyat Endeksi aylik %12,6 ve yillik %33,6 artmistir.
Endeks, Mart 2022'de ortalama 159.3 puan ile 1990'daki baslangicindan bu yana
yeni bir en yiiksek seviyeye ulasmistir. JP Morgan Kiresel Bilesik PMI, Subat'taki
53,5'ten Mart'ta 52,7'ye dismis olup son 21 ayin her birinde biylime sinyali
vermistir. Kiiresel Hizmet PMI ise Subat ayindaki 54,0'dan hafifce diserek Mart
ayinda 53,4'e yikseldi ve art arda yirmi birinci ayda biiyiimeye isaret etmistir.

TUFE enflasyonu Mart ayinda aylik bazda %5,46 artarak piyasa beklentileri ile
hemen hemen uyumlu gerceklesmistir. Bu sekilde 12-aylik TUFE enflasyonu, st
iste onuncu ayinda da artis kaydetmis olup Subat ayindaki %54,4 seviyesinden 6,7
puan yiikselerek %61,1’e ulagmigtir. Uretici fiyatlan enflasyonu da aylik olarak
%9,2’lik yiiksek bir artis daha kaydederken, yillik Uretici fiyatlari enflasyonu, tg
basamakli seviyelerinde yikselmeye devam etti ve onceki aydaki %105'den
duzeylerinin ardindan %115'e gikmistir. Boylece yillik Uretici ve tuketici enflasyonu
farki 6nceki aydaki 50,6 puandan Mart ayinda 53,8 puana ylkselmistir. Jeopolitik
etkilerle yukselen emtia ve uluslararasi fiyat artislari, kiiresel ekonomik aktivitedeki
yavaslama ve yurtigcinde yapilan fiyat artiglariyla birlikte enflasyonun énimizdeki
aylarda %70 seviyelerini asacagini tahmin ediyoruz.

Ticaret Bakanhgr Mart ayi dis ticaret verilerini agiklamis olup Mart ayinda 22,7
milyar dolarlik ihracat ve 30,9 milyar dolarlik ithalat ile 8,2 milyar dolarlk bir dig
ticaret agigina isaret ediyor. Béylece TUIK verilerine gére 2022 Subat ayinda 57,9
milyar dolar civarinda bulunan 12-aylk toplam agik 2022 Mart ayinda 61,5 milyar
dolar seviyesine yuikselmis gériniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nurettin Nebati, Bursa’da isadamlari ile bir araya gelerek
agiklamalarda bulunmustur. Enflasyonun en 6nemli belirleyicisi olan déviz kurunda
serbest piyasa kosullari igerisinde istikrarin saglandigini belirten Bakan Nebati,
enflasyonun diger onemli belirleyicisi olan beklentilerdeki diizelmeye yo&nelik
atilacak adimlar ile yilsonunda enflasyonun makul bir seviyeye gelecegini eklemistir.

10 yilhk tahvil faizi gegen hafta %25,38 seviyesinden %25,28’e dusmustir. Tirk
Lirasi gegen hafta dolara karsi %0,5 deger kaybetmis olup 14,75 seviyesinden
haftayl kapatmistir. BIST-100 endeksi ise gegen hafta %6,5 artarak haftayr 2.393
puandan kapatmistir. Turkiye'nin 5 yillik CDS degeri 583 seviyesindedir.

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna mizakereleri, Mart ayi Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi ve ABD Mart ayi enflasyon verileri 6ne gikiyor. Yurt icinde ise Subat ayi
cari iglemler dengesi ve sanayi Uretimi verileri ve TCMB Nisan ayi toplantisi
yakindan izlenecek. TCMB'nin toplantisinda politika faiz oranini %14'de tutmasi
bekleniyor.
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Merkez Bankasi Rezervleri & Haftalik Menkul Kiymet
istatistikleri:

Merkez Bankasi'nin agikladigi verilere gore, 25 Mart-1 Nisan haftasinda yabanci
yatinmcilar hisse senedi piyasalarinda 10 milyon dolar ile DIBS piyasalarinda ise 104
milyon dolar ile net alict konumundaydi. Genel yonetim disindaki sektor
tahvil/bonolarinda ise 4 milyon dolarlik gikis yasganmamistir.

13 haftalik toplam olarak bakildiginda hisse senedi ¢ikislari 6nceki haftaki 1,5 milyar
dolarlik seviyesinden 1,2 milyar dolara azalis kaydetti, DiBS cikislari ise gecen
haftaki 1,1 milyar dolar seviyesinden 1 milyar dolar seviyesine azaldi. Genel
y6netim disindaki sektdr tahvil ve bonolarindan gikislari ise gegen haftaki 13 milyon
dolarlik girisin ardindan -1 milyon dolar olmustur.

1 Nisan 2022 ile biten haftada TCMB'nin altin dahil brit rezervleri, bir 6nceki
haftaya gore 0,9 milyar dolar artarak 25 Mart’taki 108 milyar dolar seviyesinden
109 milyar dolar seviyesine azalig gosterdi. Bunda, altin cinsi rezervlerinin 0,3 milyar
dolar azalmasi ve doviz rezervlerinin de 1,2 milyar dolar artis gdstermesi etkili oldu.
Yilbagindan bu yana ise Banka’nin toplam rezervleri, déviz tarafindaki 5,7 milyar
dolarlik azalig ve altin tarafindaki 3,6 milyar dolarlik artis ile 2,1 milyar dolar azalmig
durumdadir. Subat ayinda, TCMB'nin yurtigi ve yurtdisi yerlesik bankalarla yapmis
oldugu finansal tirev islemlerinden (swap islemleri dahil) kaynaklanan net
yukimlultklerinde 6nceki ayki 63,3 milyar dolar seviyesinden, 60,9 milyar dolara
gerileme yasandi, bunun 19,6 milyar dolari 1 ay vadeli olarak bulunmaktadir.

Dolarin Diger Para Birmlerin Karsi Haftalik Performansi
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Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senedi ve Dibs Stogu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, A&T Bank Ekonomik Arastirmalar tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlg/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, A&T Bank bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar
yapilmadan degisebilir. A&T Bank ve kurum galisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayl
zarardan Otura hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhidir, herhangi bir amagla A&T Bank’in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi
baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tum hakki sakhdir.
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erd@atbank.com.tr

www.atbank.com.tr


mailto:oersan@atbank.com.tr

